



ifeiis-nir 



dLd 1^54,1 



<y S_JUI Jl^—Sfl «l-_*L- ^1)1 jjjdl jL» : juu L«i 

ajljll -u>jj "oUV iL^jj Jl*}\ jUiiVI oULtf I JU 

obbs,l iiif JUJI . UJJ JT ^ ol>jdl i^Jjl iJUl 
auJ-JI (^Lc t y*-^l ciUJJj . iiJLill jU»o«VI iiy. »JUJb. 
£. %\ *. . ?■ . 7 ,. j_£; ^sJI JjIjlJI iUul Jl l^^ i 
I*? . i^*!! o^Lnil j^> l^ , « IjjUl iju^-iJI * jjL-« 



^p 






f.,„ 



»W0 _ jkMM 




* * * 

oUL^VI dU; <y ;L_cLi>VI oL-tliJIj JuliJI-jiili-sj 

. liSo>j . . . jl^-Sfl Jl; ^ 
l^uijj jui*JI Lie ^ ^ Jill Jlj— I ^yi cOLUilj 

jl5Lc Zjjji~aJI ^oJ ciUDj . i-sjj^ Uuaj UXjJIj j-JcJL) 



r u ! 



»iJ-du tfv ^JJIj . Lfcjl^lj LfL'Lijj ija-a&cW 

J ^jjfi- < _ f J) O^LoLJI *tH U ,,.a ^j-C *jJ-<ii y> La 

£>}L, . L*J J^-JUI J,-x_JI jU^.Ij Ij.Ar. ^J.\ ^SU 
. i-»JLijdll JjjJI jlj_*Sl *_JLiJI ,y ^ LujLil ji '^jUJI 
(_i*i»l < **Alc O^lalnil jl^JL^Jj objJbdl jijj iiUi ij^j 

dLL" ^ .l, . a- .7 L> l^iS" ^Sfl JjjJI Jlj-J ji dUi J\ 

Ujl> jlsj . Lfl^l? ^yJLc j-w-Jj Ujji> ljJL>txi > k-jjUtjJI 

^yjJI S ; $ i ill jkJI ^L->jl ^SUO JOj-£- oLl&JI II* J 



".iUi-VI ^i Ji> l*J ^ ^ jL>^il ^uai ,JUJ| 
• *lijlj ^ Wo*i ^Jjfclj UJbi olj^J ^ 
yi UUI ZJUI jl^Sfl J 0X0 Ldl J> jl jJ-lj 

L^L. c*Lv SI , i^^l i^_^J| j ijm oX.LJI 
^fi . jLj?! ^_~c ^uJ L 2^ I — J\j ^ij jLiJI 

iiJj^JI jAj ^LJtf.1 jLi^VI ^ 1juu S^Ull J\ **sj 
^ * \jj.\ Sji\ Jjij . i^kJI i^>UI ja . I4J i«^J| 

i^_ *j jl^^VI jlj oL^VI li* ?j^ i.jjLdL( JjJI ^ 
U^V JjJIj ilyVl uu ^L-Jlj ^iUjJVI jljii-tfl 

^A ay^^JI ^ ^^ *J| J^y ^jj| ^Lui^VI jl 

i^-iUij iu^ji oi^ouii ^ ji^vi aL- i\uu\ »jjj± 

LJUI i^U^JI ^y ^j iJUVI l^iJij Jl ^>i - tjA 
^^. c^"^ • • tAn^-l jUi^Vlj jLiiVI ^rfc-Uj 

jii ( xjui ji^Sfi ^ ,i_^ jf ) ^ ^ iJU cjit 

i^-iu jl> .jdilu; ^ v Jlj_j a J| ^ Lj-j JUI i^ ^ 



^.^L-VI viLJl) gUI vhl^'j °-^ c^^-7 1 -M^l 



. tjL^U 



ju ^-Ji ^.jji £*-* j-Su UJ jj^ f JLii u/ 
ajjir 



llsS ^J OJjll li*j . ^UJI JLc J. 1 ,,,7 ii>J! >i* 

»0A JjLj gfieVj (JUJI lift ^» jj ..^jji .-. i .....; -\ \. 
. jUiik* iUJIj ui^JU , 4-jwU.I oLIjJI ^ LUaill 



jV . iJUl o^UUil AJL^ XJLJI oli vJljJ.1 ^JLc ^ 

. LfL£ jXJl j-j^-*j jl v^.'- y ^i Jj-^l -ky^ 4 
v— »o i-JU! jljjSfl uL-a; ,J LjI Vjl. ^jUJI Jb-Xj 
ULi^ Lclj , »jU*1! ii>j| ^j , jJUJI jl i>Lkil 
• fl^-b J^-l v^'Ltf- o* U^ ^»i <^h 
i>» <-iiS^ oj_cI jl» oL£JI IJub ^ , |^>| ^| o->j 

ik>4-i 1/^ (—*-»* ji uPj-hH • i--JUJl oi$J.| ^o*, 

blL> JL> y-^-VI yjll LJid ^UJI ^JJJI ^^.JJ 



pp"""™"" 






B- : 



lil 









Jj—J-jlJI rJ _ 






ft 

JjIjlJ 2^>j£J-\ tj^ju ij^ijt ^15^» ^1 ^ ,..Uj . j« l rt» 
jj£j ) ii a - » >j\s\j Cu\j jJL^> J jj£*u jljjVl eLb 

ft 

j-»-'jl <_^! ij-*-> ' (»iJ-» |*JaiJI ^ £>JI llftj . ( J^-JI 
j^jj^oj <LjjjVI oUj^J-I olju LojLLt j-ii ^iLJI jyUI 

over - the counter Lj-JL^V! iiJJL -> -^ iioJt> j & « 
^ jlj/XI ^^i crOL*L«_=ll i_Cj_^*_« ^1 j-s-iuj market 



^ 



">. 



ft ft 

* L_Ja_el i_tfjj_JI jlj_*J ^ « Ij—iJIj **-JI ^j-^i 

»-Xi (jJL f J>*j Jj-JI ^yi -l*JL<> jLujlJ J;^!? ,^c Ajj.^i.tJI 

<^>jy. ,y Ui* ) oljVjJI <jry_}L *!*; -iii iJU jI^jVI 



K)' : i'v 



0~J*uT JjJL jLS" aj'I 



.*DI 



i^j O 1 - 



j -: ■ ' > " 0-* jl^-VI 
0- Jl^LlJ i_*LJI 
*... » .. il ,< < T ij— «- j 

J*) oUJJj .otjUUil 
jl_H>w JjJUl jlSL-Vl 

pJbJI j-iy .tlj-J-ll 

i_jliijj «..„ , II »ISL>L 

JJJ ^ j? ,„ll jJ\jS-\j 

"tjjjuij i'USJI J»l_^ll 
J>jJJ J-UjJI J> 
U-l ■ Jj Jl J\ 

. Jxl *JJIj , JjJ <uis 



^Jl i_JUI Jlj_-Sll 



J. .^iLt oli oyl^ij i-Jijl Jj>L«jJI Jx Ja-— jj • ^J?L» 

•Jl^-cl til! J Jl i — »l — ^1 i— *j.* J-** <J i>— « -L5 • fc}k 

\^i Ij-J^l Jx Jj— il ikL*j j_»Lolxdl ^^w »>L»£* 
Sjy_j~J *—<*jy. J-*Jj • U--* J-»l-*JI *JiJ J-e -LcL*J 
»i* ^ { *l j-o . New York Stock Exchange : tl „ > I I 

1 JaJLS 1 1 ■■■ » ; i ujJ ol-LuJIj ,«$ .^1 JjljJ Ijjj-J Ij->^ 

»iJL*i-o aJj^.c Jcj c>\<- lj->VI JU jLajVL liUi ..-Ji U j 
. (JbJI J ^>Vl ol^JI J* dUJJ J\ & jl5*Uj 

jLi dUJJj . ( Listed Secrities ) Jj-JI L_Hi J i>>dl 
^»-Ja£jV oLjj_jJI (jl^—l (_,i L^JjIjJJ «-— j (^Jl *4— VI 

V[ L> ISjJ, *4—l rljib Jj-JI iiaJL >^ajVj . Jaii L^ 
I S"j_iJI *j?-»h jJL*-^ *■«-*-• -J^jj-i j-Jj-j (>» i3i»«jJI x*j 

U^a-Cj A— jli ji)l i?LlJI ,y iJjIjtJll I j a j .J iJ-Cj 



. jJI ... L^jjlilj 



Jjlju Jl <ji}j dUi jV i , . ' j i-^jjj i*JL» (_yi i>jJ-« 



* * « 

L. Ij-jl/ dUJJj ijuljilj j^JU a^u ^ , oL^JI 
jjLi. o^«j ^.Ul ^U-JI oLil SL5"j JbOll co-U? 
C^J^JI ^i O^Ulxil »i» ^"j . iJj.^ J^UL. J^_JI 

ji i^j^yi Jucvi s^ij ^-^-iui ik-i^ ^lli 

^i L-l* oj-^j-«! chIII |»* * V>j . yi . . . 0L-L4JI 

jl 4)>j*aj f±j fjiLatliVI OUjVl oUjI ^ jjj>lJI 

Jl iLLi. iJUl jljjVlj ^1 oX«L^ jf dtiVj 
,^J-Lai [^jjJ^J > L^iVl JJ ^ IfiLitiJ . Lj jf 

. Ziibxll Ja.l^JL jl^Vl U\jaj ;|jLil 
iilL; iijj i-?j_„JI Jl^l J o^UUIl j^k; ^^^o, 



i-»l-« Oh' E.J-* - ' -^J 

Ji^>uu 4: *jji 

Jlii ii»jj iiai-j ^J 

v — i r^j— - i-i*" 
j-* **' >/jjj • " jl-> 

f V llj J^UJI -L-JU 

^ L. JlJLJ Ajj ,nU 

Lf-j x--j jLS" i .1 

U^jV* Jl_i j_^jj| 
Oi fjji'ij . cJ^_»^ 

^ JjI 1JI j a__> 

i^L^i jjic oLojjJI 

*>I_^**J Jj-»W J Qrt '; , « ■■ « 

Jj_-»J.L VI J-UjJI 

_>» i-a>jj JUlLi ,_,!£ 
(3(>— *"' *-*! » "" (**' 0^ 

yj * JUI jljjVl 

J4J .j-^UI CJI^JI 

fJi^ Lfii JjOJI o*x 



4 * i-^ j-» i/»j>- 
f IAJI ^ Jj Jl 

aj j,* Vj ^^L,yi 

ii^wj iiJUill J»jjJ!j| 
1juJ ^.SU jl S JjijJI 
j>N *-*' f_A*lli . j>l 



\6 







?L> o^ >i—u j[ 



£_JI iljl ^ <uJI w**ip Jj-JI (J Cjjd OJ^-LJ ' ^-^ 

A— *>j>>4 c^^- <3$<J\ 

L^Jj iaPt"-* jl>-l jljJJI t/a^ <_yi j ' ■ * t: " Jj ^ -j-»" ;! / 1 
_^> ^j J ~OLj>CJ % ij »Jl>Ij ikU j-iL-o ol^-il C*^ £«rt 
^L^-JI Ix.^aj^-0 ^ Jj— Jl liLb jj&ij • -^>b o^*j 
^_J. ^ VL jjJuUij #jJI Uli*ll jjII yi jj^A^ 1 
■ ^i ^ j_s_c Jj-JI IJ* jLi" J-5j .5-*jjJI ^i iU—ll 
oi>i A~**i ^j . <^J JL4* ,y> *Ai» i-Axill ol/^l 

d^u JSN v-UI »>J>ij jLattl J-- jjkl Juu Jbl^J 



U 



OL ^ i J i^JI JJdj . J\jji\ Sis c* Jo-**) I JLc 
JbjSflj ^SU oi^i-Hlj i*UI .LUV ^Jl jl&l 
ULuslI oU>dl ^ f Ub . Uj ^j . ^>Vl i_JUI 

^ i^._^J-lj Ju_tVI JUj jlcL»j dUJu LjJl JuLijJj 

. >«)i ^_» 5>>ai jUia-vi *>,! ju 



-j^-JI Jlj_«,l ^i » Ij^sJIj ^_JI oLJLx Jjij 



^Jj*!*** -**» J>» ^ i 



Uj $ * 



t y^> ^ L44 Ijji ( Specialist ) ^^LaiiVI c^L 
J ) Lf^Aj ii> p^V ji; ^sJI ^Ij c l^jJI oUL^c 



f-f^' I < : ' ^jI-Aj 

UAd ^LJI ^tiiJI 

^^st 71 ^ijJI 

: iJUl i^>JI 

jij — Alicia! , 

iJiji JU jyJL- iJUl 

nJLwail tJLcLi J, ,ik* 

r U^ ^^^ jj\ 

ji 1 aJ OJL_iwVj 

(J*J *-S-"j-si iJi_cL5 

l*J»iJI J*_»j ^ dUJJ 

^• ! >' 1 y^J *-i fjil t/JJI 
Jil^ljO, il^i 

ijJj ol . ; li;.7 ijJLi^. 

■>—;—»■ 7 .11 » C^b Ll 



^Ij J*,l 



£_ r UI 



» > « «.H i^i ,J iJLjf 
^UIjl^Jlj.SMT 



w 



<,jsej\ j^jij Jjjfot j>j\ 



J^w ( _ y $J Ly Ul J_j— Jl 1*1 i i^« JjV *$—VI l$-J r^iaj 
if US Js. XoJLfUO i-JjVI J>JI qLjC jl ^j . JjljtJI 

^ ^ir^" oUJUj JjljL_dL)j JjSfl jIj *^J * L_cj ^* 

0-» Uljjiil ^-« J-J &> *^— VI *^*j ijlcl jJ_jj lijj iLyUJI 

* » * * 

jl iil!i . itj_wJI ybj *4— VL Jj^-fcjJI Cilj_;_« **l Ju»l 
JLiVI ^1 jijj iJJi cjUISo *4-JI ^aj-a'J ( _Jx ijJutJI 
Ja**uj_S' jj-JI rL^ *J o-°J 4-JjVI (jjj—JI j^ Julj-i (_yLc 

*JU\ J\j^\ J\>*ty «-^ J»5u»y\ 

oLi^-ij J^JI i^j J • iL-ajLiVI ^ i-JUl iUL* _JI 



u 



W--^l 4j*u c^I oULL^JI ^ ; , ,„-J| ^ .j;^, 
J~>^ J\ c~~J lil ZLjl^ 0^" L. 'UU r |.-J^I^ 

t^— J» . Over-the-Counter r, , (iLliJj .iJjLkJI JU 

. ( Unlisted Securities Market ) U.S.M. Ljlk^^' 



J**" CJ 1 *- j'>-»V( ^j jj_ujJI ^>U*» 



JJ J 



#l ^^ Lji «-*L .^LaJ^VI jl ui^ Jw L^J bjj 

^•L^" v_^Lj . i_^JI jj^i ^j J^UJl ^l^jj^i j 
gjLi. J^Sfl ^i 1_^L-1-. Ijji Market Maker "Jj-Jl 



<j *Lj ( U^ll OLV^JI ^ SEC JJL. ) , '^jcJ^ ^JL 
cj^ <JO*M i^— L-JI g, ^jlLjj pj\j t \jjj\ oLU? 
jL— Jl ajIj j* j^JI jjL^ oA: L* "LJLcj • jL*-Vl 
JjSfl i^JJ JLJ/ifl Jj^JI J 2S^li\ ^J ^^ jU\ 
Lf*4«L J-il*JI oLU ijub^o iJjj-u ^lkiu dJJJ_, 
(J^-I^jJ LjJl^^j LOU J^_JI ^jL-. Ji-JLij . dUi juo 



u 






JjljjVlj *$— VI jljL-»l JLL*I^ Lfi_wLJUj *J;Llll 



4...,-.mJL JQI ^Ij ( _ j Jx Jj_-aJ-l uiJL£j ^ Jli? (jb) 

iiL>-jVI jL-*- u 'I (j*^-*j Lo^lc L.-L S ' Jj_*JI j_f_ij«j_j 
oli'j-lllj uOLolxdl »^_) ,^c JjJ^JLI oUjJUIl *-i i__JUI 
. iLaiiVI ^i r UJf »b2Vlj ^>VI jIjj^'j ff-&J JjJuJll 

^Ijij LJLJL> oL*J i^>j ojM j-*-*-3 jL***VI oJLil 

(j-Jj »^l»U%il *4^A jj^LLj <l-_s jj_UL»jal * ^?l <uj«ilj 

JU'JlLc Lf) ^^J Aj^juJI olj-JLsJI o'V • £*LJI j I. ."t,„V1 

. *J\ ... iLalSVI Jl> ^a oLdyJI £*m^ 



il 2_^L> jL-»aI i-JLLI jl^VI ^ ol^-ijil 

^ j-SjJJ Iju>^JI LLJjjJI <y> lilb jbo J> . jLJti^Vl 



i~-LVI uuUjJI a>i ^ 2JUI ifcL^I iU»jj . ouLJI 
(=y V~t> JSLi, dojJ-l £^dl »L> ^_j J £& ^-Jl 
. jaLajiVI j-JIj jljixJifl jijtf JU: ji*Lj SI l$J_>.b 
J--Lsij LaLaiiVI ijljll tblii-J ». LLf ^ jujj Lfi'V 
L^^j ^sJI ^|>VI ^i JjJj . l*J JjL-'VI f l-Lk^VI 

:^iJUIjl^VI 

J?LUI J_^> oUjLJI juJ £»^-s2 «Lcj ^jj; (i) 

.oU>JI iiULr ^ olii-VL iaUiiVI oljl^l 
LJUI jl^VU , oljlofT,,^ ^^Jl j^ (o) 

o o'' 7 -t i rM 1 oji *o> . t,T„,,vi ^i^_cVi 

^•Sf J^kll J>Sll ^i eUi ^i J I J ...7. -„^L 

jl^-Vl ^i oljUti-VI oU; "J---J" Oj « ,h: ; 

. iJUl 

jl5U Jii L^jSl dUij »jujl> jUjLl-I ^aj sJy (^) 
. ^yJI till; JLc vJJaJlj (j^jJI jji . liill 

>UI .y JU-ijI oo&J\ iJ** p**JUj J-f-J ( i) 



<y ^>^ 



oUlkiiJI 



^i jl «tT VI ^ 



r\ 



>juA\ iJai 
(LJi.:,ll ji) •jjJ'Jll 

■ -N < .'. 1 1 ^ . ■ 
. I„i:ll i-j vj-JI JuLt 



( _ r -i Ja^jZ* jt»j . Nasdaq Composite Average tf^j 

(OTC) i-*jj-JI £jl> Jlj— Sfl yfi JjIJlu" p4-w V • • • 

^-ij-o ybj New York Stock Exchange Composite LfJUj 

AJU-*ij jLfc«*ifl J ^rJLzJI Jxnji* i r 1 - - *-* - - ^_Jj_mJI *■« . , ; ,ftl I 

^j \US ii- o^ 1 —^ 1 <y ^ J— -*-" l^^ 1 Nikkei 
u aL {y> J^*j j-ijlf ti* j5Uj i-JLL i^-i Y V j* *& j 
~ij-*£J\j ij-JL-aJI Oli'j-li) jj^J! ,jJl, Juu *j"tf i-i*-J?j 

Jj ^J\i j£'y> Ulli Jj #\S JL-ULjUJI "»Aj^> -r S> 

»i» J^j . y I . . . JLUI j-i> Co/JI ^ d\J L«JjJ 



Dow Jones Industrial ^cL^JI "jj^ ja - J^^_ _^ 
UjL^i-l ^ i_r^i r . jL^wl jy^j^ ^j Average 

• olj, Jac -uL* ^_> o^Ju- jij . r \ AAt iu. 
Standard & Poor 500 • • ^ jf\ ^[^ ^ * 

. j^-ji ^i xr^i ^i ^j. u$j| i^i j^ _ L ^ a 

N V • • ^^ L>w^ j^^xi, _^j Value Line : j-i> L.I 
r ^JI oJLJI jjuJI i^-J J^l> JU j-^^o ^^Jj i5^ 

Value Line 1400 ^i> L^oj . jj| . . . J,LiJ| JJU; _^ 




YT 



Ifl LjIj oju*-. jULI JJL-? J*^ ^Lui . ,^-iULw 
</* »iJ-»*-» join «y t,^^^"^ ff- ^ • • i>— -^ ->■" 



Ljli (a yfUj JLU-I X-LSij -jO^lj >J>. . jj^ . Jjli. 

i~~J L^jj i_^> Jdi ajV L .iT.ll Jl »L>^I LIju 

J*«-^ *J £^J . C/ilaljdl ( _ J JLt iLSwlSLil 4jLs> «IjU?I) 

^ L_J . (3l_, — -V) J*_c ^ s* Li£JI ^> ^1 jxJ 
JU jLirVI i-jl^.1 yJUJU .i^JI ^U. o^LiLnll 



A*,b 



I^jj i u^iljl 0>; 



l^i aJI lj* y^u J+i tJai 

■» < : : *■» 0^ J-»J 5 >V 

.ULjIpfj^l: Vjl 
^ J->L> LSJiljVI JLL-Ij 

(jJL_JI ji) ^,;v ,i.ll 



J' J 1 ' 



. J_f~JI i,M,. .r 



(J>J |\>* -^*JI jl« Jli ,>* 
•J*l> •■'bk t*** {v* , -*j 

JiljL .ji jit l.f ; J jli 
jl j&t * — JLcj . »j— »lj 



Xt 






<*+ S 



J%± oLTj-iJI 



.1 — j j a 

OpJ— «i 






i i ; i , > J,_> iJ^Lil 

^-i i~a> u^-Jj IS'_ r iJI 

U^A-r jjiil iJU ijjj 

Ui^Sr" 



JjiJi ji dU; M ^\ 
Jli .y ) jljj.1 pJUl< 

Oi-^ 1 ^ : j 1*4-1 [<>*> 



,>• jr ifl <i_JLc jjJIj , 
li* jl^^uJI.Uk. 



^ i-L>j ^\jj\ j{ n 7 -„ .J ^ gj|j jjLg JLc jV^aJ.1 

. (ol. Uii-,1 II* Js. 3 ) ou*LJll JLjc^. ^» c-j-aJI 
Mi Sjjj^ ijjj^ oli Lfil UaLJI ii^l j : i ^ j 
a_m^*I j_o_;j ^ ^ > , *7 . » il ^Ji L, jIjll* LfJjjj ^ ^jj«jj 
^f-JI ^ iU^il dLb ^* ;, . VI ; a „,_tJ| J . f .,,it 



L*J <lojL« 



■£ (J ' *"fc*»»ta**bfc 



JU o*x 31 . f+JU 



tfl 



oL^S *j\ ^ . (iLlT L^VI i^l gjj *;f ^^b) Jl^ 

;uaUi iO-sji ajj jjuj. jiij . ajui j^i> ziis^ £ik s 4 

*Jx. yjjj jli" jjlj , Lf5Xo ^ iUr ,,,«. i^ajui Oli 
iJjLi^ j,U-a)I iaj^J ^Ij-sJVI OJI& ^ Jibj 



! 



TV 



^1 ^j . olsiTsfl 



.Ik 



u* 



JL» ^ 



'Jj-* 



i^J-l JlisjL.lTriJI 
ijuLI.L/j-UI Jj 

^.(YW^, Y £ 



,->u 



<y ; ^' 



x\ 



. ijjjudl i_JjJ— II 



L. 



f* 1 0"OL 



ji _,» ijji'JJii i j ..,. a ,n 



i_JLtl (.L/^-JI) 
jLja^j ,i< ... II i -j . . ...I 

r+ii^J ji Ji^h 

yi i_»»Uil i/pilJj 



LI : -b; NI 
^ i,li t ... » i_JL_« 

. . ls>ji 



j_^)JI Jl U^Ja; ikJ_^ l$L« * l>>l jl ii*> U^j c&J 



• >' J! >* i>- «-«^ 

>UI cJjl J ^jSJ\ JjJdl J ^.Sfl a-JU ^JJIj 
clearing corp. <_£«— «j ik^—j iS^-i J J p+w VI jA-a? jl 

»j— /L.-JI Lfc -ki-i^j ^1 jjj-j-^JUI »>4->l J dUi 
> L45UU ji J U^U- rH^ 1 ^"^ t> iU J • • Wj 
L^JiLj j^o *bL->lj . JjLsJL ^Ul LfJiLiij oj^-*^ 

£ ft 

Jj^j JujL»i- jL**«VI (♦4**VI i**i jjXJ jl v^'j 
jJaJL JjljdJ as-LIL |^-JI >-~l> • jULJUj^ uu*LJLI 

.tf^JI 

oijjJi ^i j^l j> ,>. Wij pg— Sfl jU -^ 

^j , i**L-il 2fjJd\ Uu-* ^lj>l pfrL* J^Jj • i-»JJill 



v\ 



. ('UIV Vl ^ lift ji ^ ) Sb* ^UuiVI olfj-lj 
^Jl ) i-£iil J I lrt , ;.;! Jl J^Li^VI II* ^ d j ^J 
(jJL^-o L$Jlii ^1 ) jjbVI jx ( |^— Sfl iL^> IfLtc 

c 

,jJ^> jl ijjaill JL>UI j^o jffjZJuj . ( i^j-iJI ijbl 

* ft 

dUi ^1 <Ulj . jllc LLJ Lf^-iJI ^Ju_j ( _ y i r jiJ.| dJUl 

^ ft _i 

^ dJUl JJ ^ L'L>I J~aiUj A->^JJ ~ij*j£. J-5^l 
o^L> jiljlj . i--«j-»-jJI i-^.»-a->JL) ^y-JI c-U :.>VI 
Jj.h tII c^ jJlJ iijjU.1 Ju-fcLJI LTj-llLi . tiUi 
I-_mJ jZjSj jA\ oVU.1 IJlc L_J_j • « IjJuJJ jlkil 
j_^j uu-aLmII (>• J-JL5 iJx ^Jul J iLSUdl ^« i^r^ 
y> ^jjuj j -l Oj^idll jli ii'j-lJI Jic j-iL-o j-Jb *4) 
Ljla u^^uju- SjlaVI ji tJ JL i j5Jj . dUUI V ^.jdl 

ft ft * 

^Dl ^^Vl i^r^-VI OLfj-lJI jl jrUJbLJll ^^iXJ J-J 

* U?jl Jlc J-«jJI Jl jL>Sfl ^ j^ J SjliVI ajju 

, ol. Ij-fc^l dLb Jil Ij-.rf.-L-uV ^^^ juaL-II 

Juljjdl j->-Ulj LJLjJI rLpjSfL 'LJU j_^L. *4iU9jl_j 

• SjliVI ,>-> ^bJ eUi iX? J>-JI J (» <* . fM ,V 

ft « 

. ,, ^ o ^ ... » I ijix. ^0.^77 »jl>Ij oL^-i ULi. j_>^-£ ^Ul 



oL^—^JI ^ pj^ll 

■^■j T If Cji lil 



^j l^l^jtf r ^JI 

j-UjI ji LJI JU-ci 
Jl L. jl L.^^. ^ 

ji Ijij j "j . jUi 

L ^*~«bJI Xx Jill ^Ij 
jl^LL Jli jij . jUi 
•j f' ■ • - 1 1 J I 



-OJU 

»l ' « •*- 
i_iL*jJI j 



1 »^ . Mj 

_c ,5ybj 



1 ^MyJt LJLw/^J Xft^.OJ 

i»l , il >J-«JI J-f-Cj 
.yfj . (0l_SV_iJI) 
jUjJI ii"_r-i Jlc L4-WL) 
. Lj-JL Jli Jujl.'nll jl 
JL ,i,.7j| JJJ. XSj— iJI 

o^Lkj fi ^aj jJ>\ ,J\ 

jj^->y ^ - ■'-'-■ j 1 

.L^^VI^^J.1 Jl 
J a^SJj . .LS' J _-iJI 
^•L> i^L-il oLf^iJI 

J»jj i ,>. ^ dUi 



Y^ 



j»li IJLp j»\J\ \\£$ J? 

.L^Ull i.ytt'-* mil IjSLj ^jLc 

jjj jjjlll -U*JI !_»,-»; l^iaj 

J^JI j-a-J- At 0*7' OVi 
ljjL>i 4JJJ . *)M>- erJj 
,J Oj—oljJI jjilil ,i , «ll 
tj__» JJ f-j>J\ jjj »jL»«jJI 
LjJLi j^jj xJjUijj ji. IjLs 
•jo c^ ,yJI Jlj-tVL j1«js 
Jlj-Al uir ,J li| *_~jj< fi 
. ^jJI > Li^J &L.,., j A-J^jJU 

jjiUI ■>, ,,,,«JI ii . .n ^r 'i i 
'i ^£ 4. 1 i i , r .,i ii o ajU»cjL 



. ^i *JJIj i^jVl 
pUI ^^iill j-jJI ^ jjj 

>Ji> ,y JuLnjil <UyLJI /Jjj J 



u>*<y 



: JUI^I 

(>jt.l-«,.T_J.I .jJl»-« tiUi jV . 

fJLJI Jj-a-^j i-T^JI j-. 



JLxljjJIj JLcL-<aJI «^jLiil J jL-IlujVI _^>u l^ : >_yjj 

jiaJI Oj-^aj - JLoL^uiiVI olkLiJI ^j-(^> jl Je . 
. i**LJ! 2£jJd\ JLi*~aj Jji jl JJ iLli - lf**t> ,^c 

: ^^L U I4L0 ^$Ju Lcl^jl f»{*/^l blfij 

^lj J i-<3L>j 2^-1)1 L^JL« <,pL*JI j»4-JI Jis 
S,< o,.J La-Ji ,, ^ ,>,JJj . L^jljjj>-j^ J LcLLo Li>j LfJLi 
♦4-JI tiila tiULo *jUSjj 11Jj}\ Jc JLtjJail dllj <_,* 
^jjjl i^-lJI dlb « IjJw (jUtiJl Lfojbl . »iJuc-o Jjixj 

i5j-iJI <L*>_jjj j\jJ-iLlJI j\ii?jil jl*.<-.0 |*-*jjJ4 OJ^J^i 
. ^ LU'ifl jl^ iiJ^Jll Lf^ljil J^i^ yu 

j5UUI ^i jLi "L-J )jJl* Xj^\ ^> jl5" lil 



TA 



vo^ ^ j^ - ' J>LuU iLL5 LjUjl. ^^..jl^ ^.^ 
• jIaLJI dlb ^i ^ a Uu-VI->JI ^i y _; J ^J 

i>* Cf^i *j' * — i—-_— aJI >jjb aj jLjiiL* *aI JjJj 

,^* jl vJLUIj . i^L^ jUij^VI ^4) ^_V ^JJI 
i/j-UI i*-^» JXi ^ jul^- ^ ^Ul JUI ^Ij 

^ 1>»U iijj^ll iJj>JI Jij jLjtf i^j. ^j 

^ jyJi ii» ^i s>uau , i^uLi ^1^1 ji j^- f 

J«-> Jl JjIj-zJI 5>_o ^>p jju i_^ ^^ 

J^M ^ ( »jx? Jl~> j-J 2 jji C3j J\ ^J A .rt.,^j 
. j>Vl jLii-VI j^ JLc is,^ ;u*Lil iT^JI 



.JJ14J1 



,>• JljJL-»iil I ; ljj 1 1 



^Lcl 



i>0~» 



Ul< 



J, 






lili *JU-i ^. ^ri ^.jJI 
J[ o^'IjJI j j _^V oilj 

J U» iJjJ— lj ji Lf i_ !4 

^Li LfU-^i^ jj ^ ij 

Ajjbl .^j^j (_,, j 1,7.1 i^ij^l 
C)S- <-J , y — ^_>l *_>, |JL>j 
^i a-JjJ — J I <uj J a_ w _ 

Jl L+J p^V oli^l 

0*5/ ijjUall L^ijj . X>l 
L+-J JUI Vj i_JjJ_-^ 
U»j Jaii JU_,I^ SjjOjt. 
^c Q-ilj iJ")Ljlj-I 'l_aj| 

j-lji oSf *-*UI a>Di 
J lil 



I 



I <: «J . C"J-!UII Jj ? ^ 



r\ 



.1 



j>i 



^ 
ud 



'S>\ 



i \\ Uu U£> l+j* 

jjj . |»4~. J£J i~-L-VI 
uy jt>jL-iJ I— fil Uj-S'j 
( ^i "t i .1 j*j ) X-JI 
_,*j ) ^iUJI |^-JI oyj 
«.jS/li . (i/jLlo iiJj 
aJU ^ JjSlI ^Jl ui 

j^JI j>j < Jl Jl lc 

L.I . j^i g;JJI cJ^JI 

*J-c J^.X) i/J^ 1 f4-JI 
lil <d,U pJI jU-~ "*l 

v*^- <-* ic L 5 -* ^' — ' J 

&li. Jl iif-J • 'lij-iJI 

ju-»t— »il y • j-J- £c>J' 
(J-* £-»jVlj 'f j » «u 



f — ^'ir 



JL.J1/JI iiJJI J U . ijli^l ^-U-* < LacI j* j-Jat 

£**> vJj-aJ jl uWbLJll j-» is.j*J>u> j\ j^l—i d>*— *■» 

jj. J jbu *J i»lj-J o^-flj^ Ji>!j j^L» ,Js. Lpl_^»l 

pf-Sfl cr" -^b £^ j'-^k ^-r^ 1 i/^ $ *-Jl*Nj 

cf »-> M j JLolnJI *+Si\ ,y> "tiXiCLA (JU-s>l jlj-^l Jl -U*j 
JLJ . ( Class A , Class B , Class C %a) lis Ifu $S 

w -^l d/yj i dry*— <jil *^— 'I dry Jj-^ •*-» JL-i*l tH-f-* - 

^ J^-aJ-l j-« dUi JjLL» ^4-«^j dry— jil j^— I ,J* 
J^JJ Iju^l" li* i Ji*Jj •"tj^\ ^i* J^ JjJI dr° i -- a> 
Jl d^ji— .V ^L i-v-SJI y Jx dn — -Jil ^^ Js. 
il» ^ j*fj jlju?l oj^i ^JJ • £" • • • J*- 1 -" £<J J^ 
y-ijj >XjJwr U^— I jS axi . 2 JL ii'UaJ *^-> »AiJ> 

jL^JVIj »jbVI ^ J-J-jlJI o— L^JL^ o^j> J 

4— U.-....Q i_Li UijL^jJ Jj>*jJI <_^ j^- Jj— aJ-l (.^ 

U^J Ji ji < Cuj-<aJL lf.->LJ- jt—jV ( Class E bte») 



p- 



^4iJ 



J^ dr'-J • ^^ " s -^ ^^*" C^' ^ < -*^ c ' ' k ^' - * ! 



a : - « -«- > dJ I I> A,Lt.; Cj\SjJJ\ dUj 5iLc dryl^-iJI ^jJu 

LfJ jj-^^. (|»4-^l iU> iilSU pUx>l ^1) Ju-oj-*jJI 

jj-Uj jJj i i^^i-j iTj-i fi-f^' t— »L?t^>l JLc ^>i.m.«J I ^«j 
tJLii dUUj jl>Ij cij J pL^_>*il •'bLjj.i dry^it 

i±*jj Lajki (»* w r^'l JOi d>l-*>l fjij ) (**^-J«J f-i^jJ 

Ij-fi j>*J>ij • i«4 ; - c ' 2jLJ Cqj .ri vll ( L^jli LTj-iJI 
J I ^ t i : ,s> j££ Lo \_ r -JS "aJLSj" ii*J_j Jt (j^j-*JI 

p L-a.- 7 _ -v *^ I J_C_^j> J*i JUjJL *f-JI J— > jl t_i*_-aJI 
"iLi'j AmJj Tt-i^i jl jt*Ly_« ^ i>^£-5 • (Proxy ( _ f a—j) 
iit i_i?tx3JI J j'iLc'^l iku/ljj jl Ju^l ijjji* jx l r^ aj -J 

i-wOj^jJI <LjuJ-I 2 1> Jl j<iiX-i I dA^ALyil ,y> »iljul 

. iSjJiil Sjljl j — .wJcJ iij^JaJI »Jjb pjJxjLuJ L« l^^^j 
i »jb*^l jii >>i^ yl_^JL)l jA Cjj ,i^ vll tJjLbj *alj 
^^i^J dry^-ijil j^> jLukjj i Oj-* |^— J-^-l ^h* j...^ 

( _ r 2i*j J-»-*Jj • 2^ . ...j JLj-JLcl JLc J ^*> ^y> »jliVI 

comulative ,< oi'l^iJI .1 liJI ^ »*uj Lc ol S'jJlJI 



lj- 



dU jl iL*lLi !^-^ id LCJU CJ^" liLi voting system 



uuaUJI ^> (jlf Li 



jl Cj j n 7 I I Jij. ^^Vl 
^ ■ ^V Jjl> X»j . rUjVI 
i,U»ll ; i ..,^. ; ^l^*VI 
i/j-lll jljL^>l jljJ»y JjJiJ 

JUI i_>j jl liUi . i/j— a-« 



il*JiL 



c»L> »j 



IjVI 



i-jjl all ^jLt J»j_ 



jli" Uj . Jsjj-i &> . LiU 

• L -^- i i> tj* ^ij—^jJI 
^ JiJ^JI ^ i->L_dl 
jJ-l II> i_^. jLS" ijliVI 
jJUl JUI v-j Jl *_5- 

i_J_,Lall JjLU ,-i J>Ji"V 

. jjUJI *j> ,_f«LJ a^Jj . 
.jL_. 0u i— 5^_«JI jS/ 
^ {4-Ji\ iL_>j i/j-iJI 
jj^ill ^LJUI J| y^ii 

ii)^l • iX; i Ti< «JI ,^-» 

. {f+JH !_!*») ^iJI 



rr 



£UJI ^\ 



JL. 



2r?>^' 



jl I <: » ■J'jj-i J-— <» 

|»+-JI ttty < T. ..I jjSL. 

LfUj i uUj'IjJl) j> i_i 
X-fj-JI j^- ^ ji 
^.ij ^4 — .VI 2JU. — i. 
c^jlUvY^L. 

^ Jl V-JJJI liUj p_fl 

UU Jj— jb J jl 1 f^-BJ 



I ^ £jjJI 



J-A; Jij) i^j Jjl J L)Lj*> «jjii »uj| ji*JL;V U-UC 
( J^l JJUJI £*J J*\^\ J\ tf^UI j\Jx^\ 0> Jl 

Comulative iu_ 4 _ri J _i)l »j t - ,| l , ^ ...VL »Jjb -, ...t j . 

J-S tjLJI ^Sfl JU ii*^JI ^l/VI ^JJuj . Preffered 

lM JH^I o^ jhj jl a-oL*JI |*4--VI iL^j*. j^ t ,„„. jl 

. * lijl Jx^-^o 7SjJJ\ Js. &i JjVI 

l^jlfJ J i^-ill ^ji; lij^jt ?ju JuAic l$J j_^j 

a* >' £> <^1 4l^ j 1 (^-Jl ^JJ i~»~,VI *-***)! £«J4 
ilUI >J* ^j . oLl-JI J ioUJI ^Vir iJUl jljjVl 
Convertible Preffered Jj^jJJ JjUJI jbuil *f*JI -en- 
. «* « » VI <> ■ 7. < , .> J Jc Oj_jj j^jLj ajIj-Ij -j_dLr jL^>l Jj 

*Jx c*/— i dl^J -^-J' a* ^ij j^l ^-Jl jl i-JUJIj 
J *i£ ujLl»u ^5Jj < »Uil oIjllJI ^_c »ji\k«i L« J> 
^J-l- jJl^i ( ^U Jjulii' ) J-^;V SjJlJII tfpJI jl 
JuSj lilj jLui! r ^JI J^L> JJ £,J\ ^jjuV Lijufi 

.QloVldU;^ 

< iLU Cilj^u, J-J VI 1*4— VI {y> frjJI II* j {fe. J 
UjI.LL» J^l JLJLo iijj .b'Luj U?^jy> JU'UJI j^^SL; JlJj 



*>fc*H>*-ty 



^ ( '^Vl ^t- — ^J JLSa ^f L^-y ^ ) j^^i 

j»j. { +~^ J^ J 2S^\ ^ J\ ^J\ jj 

"" ^ iUl r^ 1 J! *J\ ^-l>i 0j ^ iiJUs- t i^i 

i*UI ^Vl »> jL* *^J i^L. ujj ^ ^vi 
^c^^\Jj^J\J^6 J ^l\j iSj j^ 



**^l ^ i^ i^ur AJUJI .i^,,. i'ju* ^j 



-VI 



uJ 




ii* »>u >■ ,.>.-J| oLJ J| 



^uji fjjji ^ ^x-71 



1 jL — ui \m 



jiJjJ Aic j| ,; , ; ^ .j 1 



ro 



. ;...,•*! ; . , ;ii ^ 

Jj-«l if^ii) jL» Ijli 

oljUij jU^i" i .i.i> 

LhJIj «^_JI jL^> i<U J 

o^_uj . hi i jj ,i,;JI 
i ; i : ill dj~ai\ \Z*a\s 

JUfjVU i_jLiJI yA 

L*-J j_J-iKJ <ul sAtliJIj 

. '"WJU-.I j^*/* L. 
y Lfj-UI cJLf lilj 

lilj-JI j-. J^l ■ 7. 

J \ ( h , i jl eJU'LUIj 



jSJj iJL>l c«U ■■■ - 

j* y-i— Vi l^lju 
i_>LJI J4 _vi ^ 
j-J-JI £Ul;I J_l^. 
oL.jJ.1 jl ol__kllj 

ji jL-^-JJI ji LJI 



jl ^1 S-b-lj 5^« j\ L*jj.Aj JU.JJI liUj aJI iyj . lxL*I^ 
^1 (JL" ,_,* iiJaJI »Ift JjL. JU JUJJJ ^1 Ol^jjlj 
JLLs . p^-VI (^^ <_^£ frj^J J_^s>l « LaL'VI JLLC L*Jlj 

jojJ Z*»£J.I j-o jLwLoL LwO> JJLx-j ^yJI i^j-lJI dUi 

jl i jW>LJU ( _ J lx ^jy_ jl Jpui—J L> iS^jUl JLu i_^«j"^ 

liltf L> iJ^JuL jLi»VI J?jj-i v>>jJ? w>^JI jJ jj£j Uj 
i>Uk*Lil Jajyu jJU j-ijci iL«j5U.I ^1 JJuJI » Lfijl Jl£ 

o_^. jl VI . IjjSJll JX^jl^VI iJL_c jlJJI jjS\ J 

. Jill ^Ij jj-Jj oLJ?Ll>VI jl T^jJI UjJua-o 

. J^jlm/VI IfjJuJ. J^jjL-iJ 'U-f-rl ii^-UI t,^; jJj 
5_j-L 5j_ J.I »I_^j >.;- »_ -u 'il La.;,^ « Ij^jI *iic *^_- /I oj^-i 

RJUjJI *f-/l iLJ. j a T . M .. I Jlj^-VI vJLcl j^j . jWfeLJll 

i i ^ ; * CU^ j ■ rl T 1 1 j i5j_^JJ ^—wO j .o.. »U I A ; ,„«.a--f I j j '-"'•>■ jj> 

. «^JI j>o u >^aj ^jJLc Jj^aJ-l ^1 iiLtf| 



rt 



uUi ^« i>jjaj> j\ ULza hjL» I . : > Jjj-J . j^-JI (_,i 

»JuLt iJL?yj jU_JI *f-JI jJL-<au JL-J %L+-i . JuUJI 

i;lj_J-l oIju- JLc ju'L_<JI S. . _.. ^jL^. ^JL ^^jl-JI 

L4JI (JUaj (Treasury Bills) l*^ j\x-JI oli i£jj*i\ 

^j^iJI (Jic ij— j i^DI iJu'UJI jJl^j ±uj> jJ jl . jiS\ 
jl JL.-J . j^J ,^4— il .iJlII j^J Jj- ^* Jj-^l try 

. pjl jisS J ji iJ 2> i*-JI »i* ^3JL7 O,^ i^-lJI 
: <cf jl i"n c t> a JIj-o-oJ' (c j < » ¥( 

Jj « liJL?»_o U>uj j«4-JI II* J^U- iSjJJ\ jA-^aJj 

lil jwbLil JLiJ ^L;l j-« <Lxia;U ,y i^jLill j> LojI 
ii'jUil A>_^i . i^jLiiL Lf- . n .*. ' o»l> u* j»j . Co«ii 

^ i-a* JJSjC W-l J-»j>ij i**Lil ii^i ^ j*»LJI 

J_pJ jJ) L ^li-Vj i^jr^l ifiUj jl>L-l j^i-Jj iS>JI 

If-.,'! jU jjujJI ^i UI . IfJUail X£ VI ( iji; ^1 
«JL* ^-.^Jj . ii^-iJI »L> « uJl i^fcLJll ^1 ij i--«— VI 



H ^^c^/ 



I 



4- 



»JL» jSl ^j i-l OjJ 



L>-'j l>* 


•jJ-.U^I 


v-J^I 


jkJD^L. 


^"jjj 11 


Cf-ib Crt {^^-e 


Ji-** 


11 i-O-i . 


o* J J J- 


. ,„ll r UiJI 




. (rv\ 



^Sll Jjljb- Js&Jj 

ol.7.,7CVIj UjlX^.1 
■*-*< JJ-^i Cl^J U^-* 

Jj_<»l i/j-JJJ jjSo jl 

JJ C- Li L> jV '- j - JJ- - 



rv 



y_l SjjuJI oJLijI xij 
yJ J»LJI ^i O.i i , „f . 

y4-—JI £— *il if-J tiJjLl 
^jll i — ___ pl__JI 
iJLJI i-^-jJI y-OU)fl 
: fj^jU lit ,y 
oLfjJLJI !»+— I tiUi ji » 

JU,*!! oU__Jlj [jjl 

iiU j jLf jJj Ix-t 5>'L* 
Jj-s-ulj l^jL-e- c'IL.,-JI 



■L..VI. 



C^ 



; ffo hi* i 



. i>__JI JJj ^* ijJUl 
!►*__ I JjIjj ji dUi L_i 
!-<_>> ^Jl oLf__ll 
L+^U, J}L* y_L_Stl 
LJL _!-_,? J-L*__ 

ji J(j — .Sfl ^1 ___TtfL; 
jjL> 4jLj ejjLi; Lj-eUJ 

ji ^t ■ ■-- fM i-^j-> 

U ^ylliiJI ..{.Jl K/_) i>l 

^ Li; L< J.jl_, ij"| ( ^_, 



VoVj ' l*jljL_»l qL* J I iuJL. SjJUaif i/jJtJI ^jSc 

L«j u,l_»i j> iSjt, Ji j^»u ji ^u i^J ^ ji 

iij < ibjj J jjX? JjJiC __fj Jaii _-«__i « j> LfLo c- Lu 

JLJI& ij_j£__« Lf;L*_J Jl j_^iJI ^L>jl JI J___ 
qSjSj i_j-*J Jc ^UJI IJLa. J~_#uj . iiifcLJI jIjl^VI 
_jJj*j ^Ulj . 1^4-VI £-__> i__J tr» / V JI / N t^j 

i>* »J^ i'- 16 '! <jLc »jk-i->l £jj^ _-*-<-" ^ C>*i ^1 

X \ , o ^ j^J JjL__j jrubJI olf-i JUj S^U.JI 
. X •■<>• JJX • .Vo^J_jLj^J- A ^j 5 >b_4 
JL> J !^— VI ^jjj *-*-*-?£ ' jlj— '7' -kjj- 1 iJLj *J 
_> au Ji U^i j^iVj . JUI J\j ^ jSl oUjd'VI 
i^i JU ^Ij J Jiljj jl , ^j^ys >jujl> i^iJ *^M,Sfl 

Tender Offer ^-^ ^yJlj i_ijajl »1* J iJu>uV 
J_^ail Jju pj . i±z ^23 {J d\ Jajj»l\ JJjV ti-^u Jil 

Ait j^i 1j*lj 1h»— ii'j-iJI jL^; ^j^jJI J5" Jt 

ab ^ r * (^^Sfi z^ ^ jj j 3 >. ^ui ^jl-ji 

»i* J 5_s— L-Sfl ftj_JLI . ju>-Ij jjl-u u^j^UI JLc *4-Vl 



r^ 



o>^ iJjVi jj-Ji j j>4 ^jj ^Sfi c > ^ 

lifj »^iL- SjxJll ^J| r >-V i ^JUJIj . o 
• ~*~^J*A\ jlx^VI o^ JI a, jl^u Lf^Jj J^JI 



J' a 



irl.n 



j> j\x~e\ C_u JI JL^j-^JI 1 { ■•? 

6 

J OU-tlJI Jt gjp jl ^bwlJI J L^£ ^ jljL^I 

jj? Jj— JI oUaLu* jj_jj i_^ JJ _J| j^^ j ZJU_JU 



I^Al 



o^ 



L>Vl 



ISI ^Ul vliiTifl ^ ^jj. 

^-^- ii|j j^y 1 r ^ J — ill ^"^ ^^-^. ^ 
JjJi j ULiJij . u^Lii ^ji r-Hjis ^.'7 ...jj 

i-L*J ^Li^iT^lJljii-oic>dUl^r JL.JLLJLI 

. (underwriter) «Ijl_^»VI 
jlj-*?l jb jl Iji ...«,. » . Uajl jj5L; ^jj| , ^LjJIj 



Ui 



q— — » .> I i . iJ^_> 

jl jliu'V yfj .AiOALij 

,>— J .^Llji ^ j_^- 
Jli ja ji^>U\ . UUJI 

J-.l_._iJI jy^/i 

r l-J.I jV p^-VI 
_Ji jL>ij . I^_ .-jLfj 

ylvj if-tJI aU_i, ^ 
.jlc jjL_i <ji-L_fe JLc 

J-»— — ;V u~_>ij Uj-^Ju 
^_JI ij_ii L. Ii*j L^JL 
J>> ; J~ ^J j^-"jL_ll 
f~*ll Lj-JiJ ZJL_1I »i* 

>jll ___l JjUl yjiiJI 



jj^v ^vi 



'- J >- 



V» V-iJ-- 



--JI, 




Jlj_ yi i-__U ^y-Y 1 

(j_fj , 

-l^ill ,jju_. Lcl 5_T__JI 

vi/^JI yi LjjLjL_» JLc 

o! |»>l -_ll yie U-.J 

U __. Jl elL- Cj k, 



n 



JUXj- ,lx_ «l 



i>* p-<— ' 



•ill 



if --Nl « )^ i jl , u!Li 

i^LJI J_^JI ,y iljljudll 

.^ — JJI^JI^i 

ii - ^ . ^..1 ,J yUiS'Vli 
.lie »jLicl jiXJ 
.».'--—tl<u 



ifj-iJI jV ii - ^ <y i-o> 

j j « . « IjUjI i-Jli _p— C 

i/jjjl ^^^—-LJ ;_^j jjl 
IJ4J j» JL« ^ «jXj L»j 
l*f~JI «lj-J Ul . ^jjJI 
II . Ij-l j_fJ jj— Jl ,>* 

^i i a — > ^> *-Li-i 

^1 J-ij-iJl obj_>_,-« 

A^i3-JI 
o^ t >VI JU wJ>J 

^LjujL* l^ft>l ~0j*j£ jjj\ 

ifci » f >. ii r>\Jji 



"V IL-Jj ...II • 



J>VL CjL»jJ-\j *JLJI £*j jJ JLtfU jj£s : j^Ji (^) 
* * * 

c * * 

Jit jj^-l oLTj-J to.^.J oLT^I dLbi jJ jj 
olij_>j-o _jl 1 5_Jajl_iJI L$JL_«I jLa„.t..;,,,,.il J-.-._>.' 
, ^\jJL>^\ Jj_L>j ^jL_*_JI *-"VI Ji-« ij_^*_« 



OlijJ^-0 ^ 4_eLJL-a 4_^aj* L'dLLJ Lai* ,i ^ ..i l l J-i£j 

Jj^_uJ Lfjli o^LJI ^ j>Juc LjJj^-il ->i cJlij 5jL_c 
ru>^jj . L^iJ! all; ciLutfl J-^aJ (_yi^-JI i>»-^" t^ t^y 

»i* UjLic! ,_yi ii"j-lJI i>lj jt L-M-L>dl oylj-il! ^awj 
jl ^jc Jaii ii*ju« L. i ix£ L« ULc Lf£Jj L L - H -I 



rA 



liUJU, «-wJI eJU J-J i r »«/Lll 



jL*_i>l ^ LL^aJI 
L«J Jl> Jul ^^JLc ., j U 



*>> £*J VJ oLLi5^fl JU£ ja fT.„ll {y> < r Sk>^i Jjj 

^ftj; 1 1 JjJL> j^Jj > 'Vyjil JUI ^Ij" j* jj ^ . t 7 ... 1 I 

iaii ,_^uJ 1 i^lJI j_^ji ^c JjJ-«-o AixJj . LiLi <lljxLjj 
iju«2j . ,.^ JJ ;,.,., VI 4L-J.il jljtic ^j «iiL« jIjlLc 

jj&J < ,1 $ "ill 4_a_ Ji ^«o ( -JLjL» *Ji jjj? jlju^ jl J9jj-i 

i jA>u> i_Ji? JLLc jl 1 »i.Lx_« LjU Ju-cIj^ LI LLjiaJI bib 

(_,!£ JUi«J flyl ^yU i^LiJI olij>j«« u^^ u' crM 

t^L j_^J jl j* £j»«^ U^j iS*j-iJI J?LiJ iucJ? 
»>^^lj LpL'Uij L5L-UI cr L^ Jjl. : jL^i (i) 
oljL-Jlj L>) i^LJL>il ^LuVI oljiij 4",, , 7,qi 
. dUa Jl Lj il^ilj ju'LaJI ^ jj^llj 



■l^l'/j 
i_*jL-JI JjjjJI ,-ij 
mUJI ,.) i ill » ■ „•»■ . II 

-y" : ^LJI jlj-JUl 
r L^-VI *->► ^ J?**i 

oU^JI jrLJl ji LJL 

r l4_VI i->» J-»Sll - ;r 
UL>I J^LcJ ol/j-i ^ 

,_• i_»>l -il I «[ - 1 

J-U-i- ^1 oLT^iJI 
^^^-j 1 oLtj^iIL Ul—>l 

14-j >ji jj*l- tr L t ai 

. "vijlJIj i-iljjJi 

J t_il 7 7 Cjl Cru 



' uyj o"~"y 



;'<-*, 



i\ 



• I^L Jill Jlj—i.y 

jl OU) . j>-^JI ,>• •>»<-( 



,1 



C^'JL*J- 



> 



r J 



-ajl 



CM^'j 



lil i-s^l^ .. ij .»VI ' lj— i 
. jLj—VI c-LiTjl aJjJ 
L-wjIjII jl I — isjl l _ r i>j 

<U-— J jj>JL- ' |« g ■ ■' Jl I ^ 

cJj J — ij . Jjj — iD 
liju jl ,jic ol« La^l 

t.^jij^.u^W 

oljL-JI oj>~; c/ / 

Lf«— J jj.L-<u la, ; . jj.7.11; 

J^_«JI _ ir _i_jJl lil — i . 

C*)IS 4-tf— v*^U 4-*uljHj 
^* 6* Lj_5 ^-i-5 I <U--~ J J 

JjjjJI ^l^i^ oljL-JI 

JLcj *;L^- *Ulj . 
j^jj-i j\ .,, » ,„)i li* 



tiUi jjkiijj ,Jj fr~£S\ 



^jS- ^gj^** jij^-' f-L'^'J jJl mi '■►-Ij f Vj *l *— ''■ >■*_? *Oji'. ...'I 

si* | j .».. J a.7.j jl rv>j*^l_j . «Lwo_j^>j(JI I $ 7. « n> ^jJJ L^J?UU 

JjU ■ (jOu Lt-7.1 L) iLAJjCal d ; ... i'll .J-ljjLj ^-^vLj^jlj 

Jo>jJU ij£>J *^-mr*ifl O^LoU-0 ^ <LL< j^i"l <--J^ (^* ^^ 

*■ 

JLc! W JUa jl J>A -iJltjl.> jOubcdl gJUy ^Y^ 

»jla_oj . jL;_^J il "Lx^Xj ijLr-^21 p Lijj 2 ,jj_*tJl J^>-?vJj 
Jajjil\ iljUv jX ^Ul i_AijjJ "i^y-tr-J ^>^' J-iJ I . f ■ « ..>■" 

sjljl cuJ <jUI *Ja*JI iL-5JL ^j— L> Lib *iLb cJli'j 

. <ua>L juji 



t- 



L^liif ■+-$*» £.>* w-'' c i-jj« "i I) j a Vi hi pit jj^u * ^Jjb 

g^VI -JL5 . JJUI J^-i* J-.LT JjJI j^^. J jyl^iJI 

^uJ Al$J i_JjjU)l i_^>UI tyi "L^jf jli" jlj j-aVI IJlfcj 

: iJUjJI JL>L)I ^« \juma 
jl i_JUJIj , ^^.t-^tJI ^.a.,.7.,7 II ,Js. dUj hjJUai (I) 

(♦ j.«MI ^ iJLxi? L— J VI jj^UitV jwaL-JI ji£\ 

"tiXfL^i uiJlivJ j a ■ Vi 7 _i oUjlxil ls JlC J j , ^i J- li 

iiL^J . jJ I . . . JUijVIj JLUVI oLJ15^- JJ-. 

• cjjji ji 

c >..,) LgjltLUj L^jlij^-j^j oLfj-iJI f-U?jl jV (y) 

. ijyi-aJI j\j ^1 ybj iS^iJI 

14jLJI_)^o ^-li; ZaaLJU oLT^^llI JjjJI (>yl_ji >jiJ_j 






Ul jl-J ^_JL» . ifjjJI 
0-. «j — J-l dUi Juk— 
.ijJ^II (^.Jj cjIijj»_^II 

CJL_5 ijl s »j ^j 

jl £^(U diL> ^^Jj aj>-^ 

4_*:| JlJj i-^ljlL; c-L-j 

j^jj-aLnII « LfiiJI t^J 

i JLJI, 






JjJl-oJI 



p^i. .1 ^1 1 



iJI 






-Ul 



;UJi diii 



JUI ^Ij jLjj ■';... >u 



IX 



Allill J±*ill 



l^oJI 



^ L*_,V ^Vl jl^Sfl JU tJ \f\ eUiJ oLTj 



tT 



^Wli^kiJIoU^Jl 






•J* ^^-L-i, j I. 



VI ^L 



-r^f ji <> £U»Vlj . Jij; 

L-Xx jU-VIj*jIju,VI 
u- <>* ji r +— VI ^ jlj^yi 

. r> dtl 



£?■»»■ ijU-i; .jjdL 



It 



yiiUjLudljIj/Vlf*! 

-% JUI^i 



^^--Jl Jut »-l" L«jLi£j . 

LfJLi jllJI i^&AI ji 

J»j_i-1; y*_, .oljtuJI 
JUI ^ i_^ ^ 



jykLlI 



JI L 



J ~> Cr> 



Sj_j«-x1I jx'Lill j 
.ULt oljJI J_«_j. JUI 

ifUj o' f jyj ^1 ^ 

iij . IJI ^ ^ ;__; 



,i~-U ii^, JUI jl^J J ijjljudl jljjVl p-JLj 
^j L^ill Jix J/sfl : uxy Jl , LlL- L-Ij L_r 
Wi-Tj • oLu-JI ^j 0>i J| Jjlc jUllj . r ^,V! 
oV c^LUI x'LJI oli JljjVl L*jI oLtuJI JI jLLL 

. i^li-lj^^J-l^jJl 



jl L4SJU U,.l^. ILj^.j^ c^; iJLJj jllJI 

C— iJ^" J ^-JJ' 5 »-tflJ ^ >u»il <iUi J^jtfj . I4LU 
yU^ J J^—UI L^iUU l-L^lj ) L^JUU- ij ^ 

oLf^-iJIj oL-^jil ju_*j ij Z_»_£J.| JU oLu_JI 
^ «Jj j^J\j . Ujlj^l J| JjJ| ^ ^ j i^y.| 
U* j^- ir^HJ ^^JuS" ^JL. J^Lu oUJJj , iSSSi 
^* Cr* o-^J • CH^J ^'Wl «& *-fcUJ Ljidl ayl_^JI 



tv 



oljiiui JuJjlc oIjjLuJI ^n ... 7 s oLS>lr oil fj*Jc-> 

LfjLi .L-j-t-7.7 J lij L«l < closed-end bond ill** 
JJl iilc jj&j • open-end bond JL>_^iio ollLw 
Jic (Jj—/ LLLJI Jj_?Sn ^-jb* jl ^Jl IJa! Jjljudl <y 

* * * # 

jl ,j Ju*_* (_jUI j-«VI i oLu-JI ^j> j*£\ iJbJ L*L»_^» 

jj^Liyu Lf)lj-«l iJ-flj Jj i^-lJI jl JaJsI »Uc JUM i-a> 



^-jIj jjaJ.1 oJL_lII jl ^UJI jIj *i\ ts »-^j ) 

j\ *j)j <Jj (jJuco L« IjiUj Second Mortgage ol£LJ.I 
jjli (_jjL-> (jA^j jj-o-Jio ^-j-c ju-JI jLf lil Lol . u*-*\*> 
JuJtlc J-> Jl j^*-^' o^yj Debenture ijjJL^VL ( _ s —»i 
. Lf; (jrOLobcdl iitfj Jill l*J^j-»j JjJUail Zi'jjJI 1**~< jA 
Jjj-^ JJ »jJl*_L-« t-jL-wV oL^JSJI jjAhj Jl*_ju Jtij 



* 

JL>L> J (_j*_j i^-lll iiUj oLu-J ZSJLo jj& il <t£^>l 

•jAJ oljJLwi ^ viUuC Lo >l*j ,^o Vju Ig^Jj . iJ j , >■ > « . ) I J} 
. (^^^1 2SjJj\ dUj oIjlU-j L f- UJ a J j oLu— jl_L~s?L ^ 
jLc ^-jLJIj J»lii>VI J U-^-Cj j* tiUi ,>• '-W 1 j' 
pji Ljkli>l jj$w L«juc l^^ai oIjluJI JL>L? i5jjjl 



n 



. i^^ftjJI Lj ^x »- > ijjJai jl i^-lil »jlil J i^jLlil 

j Lj - ak L-o-5 Co j„ .^a — il l j> oh: II Ja. * — J jLT j\j 



i__»Al . *^_-VI ^ .jlsI LfJl »ij , oLuJJ jLT 
J o.^-*; ^1)1 oJuJLJI ^j JUI jlj__J ^ LjJlt 
Jj*JI J ujloLicdl jUaJl Jp. »j->VI olji-JI J (t4-^l 
^^ . ( olu-JI Lf*Alj ) c-UJI juUJI oli jljjVl Jl 
iJUl Jlj/tfl ^ ^/Vl .^J.1 >U.I c3j\ J Jjs OjL, 
U j aJxo jluJI jls' (il_j . JLoJlaiII JjjJI j^l J iljLuil 
J-Jj . Bond Juj-Jl^VI UdJL ( _ r «-u/ iju^s jjl--> 1^^ 

•JL-a-oj jl — 4_C ^ i_ij-iJI olSsJLjf )»->->-> jjAjJI jj^>i 
ci-li liLi . Mortgage Bond ^j— j U-Ucj nJI ... O^flj 
. JU-JU J L -a....)^! L»-^iJI jl JJljiJI »J} J SjJ^adl ii^jjl 

*i ^j^jv L^jI^-L^ «^*j jl_i s>yi JLc ii_ / -lll i_fJ-l »ji; 

L« Jlc '\j^olLLa ja Jl jji^j jlSj . J^JVI dUJu . LijJI 

* 

Lfjl^-l) iL_L^VI «__j UL*a_> c^JlJ^jlu/ I ^yJI dJu ^1 

JjJLLc Uj^-ia^ jj^-i !>li After Aquired Property Clause 



lilLJ UjIJl^I JuC ii'j-lJI JljjlU Jij . SjJL^ail pl.lL.uJ I 
ij j n .h » »JuJi> OljJLwi ^1 j!Jl^>I »-L*_; JJja .rt.ll OljluJI 









4_j ^.JJI j^ 
*^lJI jj— .VI 






i\ 



debenture ^ ^ UJJ.\ J ^ l^JJ.\ oLuJIj 
< ( W S ja U oVL> J VI ) ^Jij* i^AI jf iJL^, 



• l^.i ^ Jx r ljjJI Js. Ijiii ^ 

S ■ (cJUJI ^i) Uj-^ii UJL^a iju oIjllJU, 
^1 oLu-JI ^ r U L'Lo Jj ju< L^^ &J .1^, 

^-i-J> • j. ^ ^ 6 ix- ^i i^JI i_L^j^_, ^j Santafe 
^ cr 1 ^ ( hjji jl ) iijX* JJljJ £ijb ijJL-all ii^JI 
c^M o' cr^c • l*jl:^ 7 1 C3j uyu t _> ». 



x* xUI Sx. xx^ . £^J| ^ L^Jl^i ji L^U^l 
Soil jV ^ofr ,, , J. 1 i-— JL Ij+Si^jJ J ^ j^Ij^I 
Lk,^ ^ j>yi J^izi . ty^ ^ ju L. ^ JLJLLU 

• ^ v*^^' ' ly- £L>L JLc liUitl 1^~a3 »j 



l-J 



c^J 



L— ill jlx^l L^i ^_ ^j| |^jlj| 

4J& Jl^il ^Jx x-JI jA ^, ^ , L^J rating ^ 
S^-iSfl r ^jiii , oLT^iJI ab oLoxi ^ oU^VI ^ 
IjX^o IjL* *;|x- ^Iw; pj jX ^JJ JUI ^| LJ|^ 



f-A 



. iJ> ix^ L*J tfjLf j| , ^^ 

OlX-JI ^ ^f jlj^j J| oLT^JI JLuu- Xij 

Uiisk JL*I ^s r xki-u, , .^ ^L 'Uj^^ ^_v 
j>l X5> d>L^I iJjU. J_ju j^Lkii ^ ^ ^j^- 

° W v* £j — Jl lXb c5— • — j • ^Ji *iL-i L. jf 
u-^cy^j Junk Bond o^-l j| L-.UUI olai*, »JL*jdl 
UJ-c Jx'liJI jLu-,1 o_£jj • iiJLtl SJUI oLcl^iVI 
jIj^I JLi>l j5U_, , ^Sfl (j-o U^^Ju iJjLl» 1jl> iJU 
Uu . "L^^j JJi olxuJI dUJ i^^VI J .^n ^JljJ) 

o " ^ ^'W : >— 'Li J 'Hjj^o Ui^ ju-JU Jju^j 

auJLkll 4 JLi j-i-T (jJ — i ^-L aJI J\ subordinated 

^ lj— I dj^t ^jj ■ eUi <oUL« jl ^ o kjVj 

j' O*^ ^j--ia^ ^x Obi* ^ JlL^Lo Juu jyLj dUi 
. subordinated debenture bond ->■-« jU~i> 



"kr-* (j**-i L« X-JI jlj-^l i» J-r i (^.^aij L Ij^J 
ij-*£ 4j| Jc ^Ai, ^iJlj , Accel arator Clause J-j»v»dl 

^ O-*^ 1 Jpvu < ^L- »>Ul x'ljiJI ^j^j ^_aJ| 
. Jjj-iJI eUi XJlXZj fjb Trustee oy.1 J I 



t\ 



^ ^-,,,11 Jl> if>j ^ sVj^l '■** J^-° *-?•■* b • "^-^ 
oIjll-JI cJli" lili . oUL_JI d*>U*l ^ ^i^ar 1*1 

^Jl £JL» j><> <■£ Ju-JI J-»l> ili^r-l ^ ji[ a£M cJjl 
^i i>* J*< ^ f M' J-* *ijL"*- • o*^' *-*^ 0j& "-*■** 

v*i jj: o>** lil ol-u-JJ 1,jXA.\ ii"j-SJI o' ili*ll 
L_fJ i^til oli/VI J JllJU i*— «VI Ju-iJI jl JJlj-UI 

oIjllJI ^ gjJI li* o*J • lt-^V 1 o^" of Lf-i* W 
O^Ul U>*-t jjx ii>UI r ^"V JiJJI oIjll- t ^— II 
l<?.!^ tfU «J VI Jb'I^UI ^iJu r >Jj V ^ o-XiVI 

. Jaii Ji-jJI &£ Jj; >. L .. 7 .«,.» <_^J dJi &> lf£s J>J 

. »jLuII *^-/")U AjLi^ ^Jl II* jl J*-j 

»Juli Juu L^*i jVo-JaJ i >ill*il OljuLaJL ^- fc - ; "* »i*J 



ajU^JI . lijl Jl* . plill >J «J « *o-^ ^ ^-^- 
^ilj . oIjllJJ 2L— .VI i^iJIj XolJI SjJUJI g»a ^j 
Standard & Poor jy JLjI ijJub- l^o-l <y ol^JJI »i» 
\.,,a- ,>*iay ioji jJL-flj L*"^j Moody's >.:^> i^>j 

jl ^*J AAA i^jji . oIjuJI cy oli^UI oljL^V 

AA juu Jilj JLJUJl i^l*-* ^1 Lj^ Cj*^*^ " u **^' 

. !J5o.jBB (»J A|J 

j> aLoU ^>ll li* t5 Juu . "»ali*ll oIjclJI o*>Uy 
JJj . XslU JL.^uJI i^J-l ^i ^i^JI «y ^ )| > i ^ 1 
^..f7..,U ii: j^- Lju* >l UL% -lUI Jl otf>JI 

. ijjL, U-ii^Ji jA^- r^M ^^j -^ L * ; -' ,i l </ 

. hijA jl i*jli ii-au Co>-aill J> iJXX (*4l 

;LuL^ ^4-j oIju- jIj-^1^ ol^-lJI ^ fJ i" 

, >=. JjJuw UjlJu^l JCLc J^i^ UfrSV Serial Bonds 



of 



OY 



M>J)\ w 



&-» f^^- ; - ,l |J -* j> 
JU ji »j , & ol.u~JI 

Ji ^l^i I^.JLJU 
C^Ji Ijl VI i_._^J-l 

oJL_>ij jlJIj-jUI |^jJ 

J^— i — "J^r^ 

>i» J jJUj .,_/»_, — iJ I 

i—^jjl |^->jj u-UI 
U< lj-i j^ji^w |^j 
^ jl ffJ* pi, ,jk 
. L^-U K— *-> qj ■ » 1 1 

LljJI ji r jJu .J 

^-IjVl i_^L_?l 

Oj**J 1 . 4 . 7 , 1 . 1 J-ij ^1 



U, dUJJj . Jj-JI ^ Sjo'LJI dJL" ja JLt! *Jx LoUl 
jl ju^JI J">L> tiUi J-«-ij ^ I4JL oUL»_Js> ^ .h« " 
IS>D! £-7 : <>. UT iLjJI ^ Lcjj . JjVl i^lsJI 

•Ul^ <_,* ji-l ^ .a..^ l"J ljL> ( •U/ii-o j^ ) tJjZ^Jj J1*JI 

* UtVI LI . Z**«/VI <LL<wJ j_j5^; U UU < iJL*-o ytw -XLC 

. iLwSlI j>* p> ^V Ijlj £_lio jP iJj-JI ioJlJlj 

. jlo^j jUI ,»JI jl < «^a^ ijl cs — >ji <j&\ tyU^I 
U.S. Saving JUdl J**- <jAft i-^o-^l jl>j"tfl oLl-J 
^h, iljjVl ^Jl jj_iL-o c- Ljj iLa_^J.I UjJu^u Bonds 
^bj . dUi <_JI Uj . olS^lj oLjuJ.1 ja JJi ax* 

i SjjJL-/ uLaJ ftjJLaJI *JJJ Jij . ( Jiji \ Oj- • • ) LfL» 
jjli" j\j . .JiiJJ yd I L47JU. hLf J[ Jjt>" jl yli^lj 
J*>j_i s+Jt-^j ■ olji- j-i-c jji^J jl L^-_i cJLiJI 
. jLc. »Juli jj«-u j ,^ ^A£. ^ OiJi* Jii .l^-lS' UjL^j 
. j>Sl i.^J.1 oIjh- Jx a;UJI ^ / Ae Jit 



jix^j J lili pjl j>» uyw Jj^t>» \ja* <J* 3^*-* ^j^ 

i_L_jj dUi jLc CwaJ Ijl . -U-JI li* J^Li- ojZjj 
jJJI CJ^JI J . i^^JI UjJL-aJ ysJI 3— Jill jljjVl Cr* 

^i ^^^-^j f^ML) J^J uuJUl o-M lt^ 1 °W'j 

^ipjc^^J *U*fl o^ ju-J\ 

4JJL-« j_^J jl < OJU*-o »J^» Xl JJ Oj>jV L0.U& 

iL^ji Lf**iJ t Ja*; jl SjJuflil ii'j-tJI v^j 1 ^M *k»^ 
i_JLUJI J^jj-Jj LfJLi . »jdl ;LL$J J-J ^>JI il^- 
ot^jLil lili . ( .LitVI ^J jAI jl ) .1-PJ-i— ^J 
jj^,_ jlJLc j.^, a t ---tl JlJl jli .w-tfl UJJIj •alsj-s— I 
tjjt- pliJjl Ci) ,J i->-f-Ll.> M " Uj ii'j-JJI o^ • ItH- 1 -^ 



00 



61 



^Jj. jJL-ail JjJlJ Jl UjLL> frl-Jr . . t i-jj-ixJI u^j-* 

JU jJydl iju'UJI j-iu-. jli JJi JLej . UL»b L:LuJ? 
iJljjuiJ! olju-JI ^ Jcl jJh jl v*^- i ^^' oLu~JI 
uLJlfc Jj«^ ^JJI ^Vl , JLiUrtl >UJI »i* ^-^aJ 
^^ijj jl SjLaJI 0>* JLii ciUJJj . L^j—J j~Z\ UjIj— ?[ 
^^L^- ^^ ^JIjJl-hiJI wJlj-^Jf cr 4 iL ^ 11 oIjul-JI 
. 1 : : ■■■■ Jil lJuLi wr j»-u^Lfi_ ! j— j j-o i_J>dl olkLJI 
^j x-J\ J-.U j**dll JiJJI . U*l -u ju*i . LUVIj 
j J, . l/tfl ^J IjjJ 1>l> li* jJ^_ ^JJj • AJla JCuJI 
^ *>Ui ji-si ^sJI oU-JI ii» • lj-i oL/jJJI ^ 

Jli jjiSlI p^j-^S CJli" I jl Ls^-ai . i-jj-iJJ £^Li 

jJUa? ji JU»UU Ol^-UI Jojl^j Si ' '>*>*** ^^ j'-M 
ikiUJI jl j-dl oLk'J ol>~4-?i Ifc JyE »LL«^ oljJ— 
io-*4l oO»L-iJI j- aJi Jl L.j iJU-J' *-*-, 1> 



i JjLjJI cjIjll*JL i.i ^i olu-JI »jjt jl Jil ^ 
jJI^jUI ^jj J • Lfljljj .Jtx J Lfs. iJJbiJ LfJl "il 
yi?L*j lil i^UJU Lj-*_j Jiu Lo_^J-l jLi lilLilj . Lf-ic 

i-0 jiJ- 1 jJLs> J>l ^ i ,> r.„All lj . Ljl>j}\ £jJ\ j^_J 
-k-^JLa ^> Jil I j, , jr . SJuUJI jl *£j ^Ul Lfj^T .*,„.. J 

. JjljdJ LfiJjU »Jlc *ijj . Jj-JI 

J?l ■ »: I I <U j->jj J i o $ < Ijji i^^Jl^-JaJI »UaJ i_--»JLi 
jiJb" ^1 J-Jlj-J-I jUo liUij < _^ ^1 jjj ^iL„a-lJi^l 
L> iai_?v;) JL»_cVI j_» jryi_« pjj JJ ol .jJL(_j ilj-JVI 

. ( [ $ i , I 15j ^jjj) jjj-l d^l ^c Ijujuj . ( Lfi-JlX; 
. »jL*jdl ol^jJI J ^Jij L_T jL ,^1 J li* j-^Jai^j 
(iJljjuiJI iu_^J-l) ^Jk\ yJl^l .Ik; .Jiiix*«j dJUj 
Jju j-i^J ( j^ll oLkJLj oL^I oLo^5U) Jkilj 
SJ15* JLc « y-j^J-l -kLiJI Jiy Jus*ij . ^Ij-cVl dlL- 

jj--ajj . JjjJJIj ( r ul_ r JaJI { Js. i i>UI tilb J oUyL-il 

. jjjJI oIjlu- j-« Jlju il5oV 'Lclyl i_jL>Jll olkLJI 
. «JI ... UjJuall i^J-lj J<>j*i\j jl^Ul o}b>L i_iii>J 
. Sj^JJll i_Ji?dl OlkLJI UjJ--a; ^1 CiLtuJIj 
UjJ_^au <_£ — ill oljC—JI j^ J Sj 



rLuicJli" 



JJI 



ijl^-oJI j^ ^ , ,,il ,11 

j_)Jj i « mil JlC Jj_J 



u-bJIj.j 



ji lj_0* lil j.,..,..,^ 
gjj~i*« Jo - —' U^O*" 



6V 



jj-JL'JLl i-Jlj— ill Sj-DL ii?^jll ol-U-JI »Jl* £-«_} 

I hi : <ill oi-Jl£i j—i)^ ^Ji/- 4 ^ i : * JJ-JI jj£-*-i 

iiaJu* »jJ_~aJ ^Ul ^r-^jil jAj Consumer Price Index 

^ ijJu* jL*-J ^ Ja\J^ui\j <*\Juji\ (j-xL-5 ,jj» 0^ 

,, $ 11 L-o-^'VI Lo_jJJt (^-^ JujLLt ^j L*—L*VI *LJI 

i>* Pj-' lt*-5 ' ^-ir'^-Lrt J Granny Bonds ^ylj-t ol-U-/ 
.lss>u> olii tJLJ Z^SU-I Uj-Uij ^yJI jU-i^l obLfi 
^ i-L-c .w « Jlju b>Jul_^J jiJuj iJuJ? »Jl-« oli ^^f-i 

a-J J/l£j jl tjr JJ ^L« LjlcUj UuoU^j Jiij . jLu-^l 
Julj_i!l ( _ r ij-Jj *j *L>_c ^^ ibL> i_w«_M/VI *-_I)l jJJl-J 



n.«— ..uj^j . JlxLLjJI X-C- i_ 



ol-u-JI j-o Lcljjl jl **j . JjIjuJJ iLU ijjL-ii^l »bl 

VI LjUsj^j J i*-J«-ij V>J (jiLj i-i-j«ll uiJl^Xj ii?x^' 



(^"H 



^jyiUil ifs- Juuj LfJ ^jJJliII »jl»l»iil jIjlLi jl dn^>MI 
. JUI j\jJ J y &JI ljSJ\ f*j 



0"\ 



i-cjjjdl jJlj_oJI jl Ijl* ^>Vl ;L_^£AI oIjll-JI ^ 

oLL-> Jl OjxSj jl Jlhj J* a irfj«i» L^« *JaiijV LfJLc 

. oijiiJi ^ ^>vi ^Vi j Jul jr^ , i^u 



J j n 7 i n U j ^^JIl pLifj il jAj i ^ .h Til ?t*— *l 

jwl ^j . S / ^L*il 5L-_>-l ,JjLL> ^a j I ,«..i,.i*^l ijjS- 



jpuj L^J I jLjlcL oL^iiiJI <._jUu*tf»l /^-«j l^I-'J^ jj*^' 
. ^LJLI.1 JuUI Jl >, LcJ ^IJI jl JJ 1^ . ^.i 

h\J&J\ JLUJI Jl iJUall JJU'LiJI yu« J j_^V Uj dUJJ 

oli oLxuJI Ji^ ^ : ,n all ijJLI oli oIjj_JI J a_*JL> 

J L —^u jjL^aJ Jj JL^L? 4.,,-,>,. , i.< »Ju'Li)l j m^« iJL^v;^ jl 

Lo LJLcj Variable or Floating Rate <LJle j\ Ij*Jcj» 

J, .h %\ JJ Ja_sjjh\ J^ JJuLiJI j_»u«( y>j Prime Rate 



1^ 



oA 



U» jt£i , ".JJLUI dUu" J^c i-^i j_*jJf JSJj . wuji 
J*) jii- ji pi ^f- j'-^k tk^ 1 j 1 -^ 1 4 

2u£UI JiL* Jx U^J'U LiUJI ,^-Sfl aUjI-I ^lj=il 
^ x*J cJlj-iJl f Ik; ^ 'UU ju^-^i lil UJ^Lj 

oUij .jLlJI pf-SlI oL^i »^Lc c**l Uj L4JI jl> 
J,LUI oUi ^ «yi oiJI t> £»^. ^ o' J[ ^~- 
V^iJI i-J j- JJi 1/ J>JI J^o ^ C >-J ^UjVI 

. aJi&Ji ^ v— ~.^ W> -w j^ 1 r^ 1 

Ju, ^Ju ^1 i-o-aJI jLi i^Ull i*>UI ^ cA> 
J^l ^ »JL9*ill otlljll J oL— >D i--Jl< *W 
, ILd ^ l*~< o!jclJ! Sju'U J>jJI jJ-a- j_£i ^-^ 

( ilyVl ^j ) oLJ-^JI ^J 1>JU 4* I* ^Sfl 



Ujlju^J iij* J iU*ll (>c oaiiJiJ ^Ji olJtU- ^ 

Lc.jJu i„, a ,J Lt_J jluJI lJL$Jj . LfJLc sJuLill uL*>J 
^a-,.^1 L>_JiJI dULi i^ VI »jJu<i« ^jsiSij • <- a L J j JLc 
li» pLjj . £--JI •*<* iJlJ, V! iS^ ^[JLp^-'SM jhj^ J 
jju* JLtl «ui *ii £-0 aJLc J^ajx_J ^ylLJI iljib -U-JI 

JL«_^UI Ifxijcu* ^1 iJuliJI ji ^* Ja>V . iljll dUi <y 
^fSJj jIjl^VI jclc iLw«_« 2. .»;t lijj^t c . . . .. I jj-JI Jc 

i a ■ 211 lilb ^ JJl Sjjj-JaJL _yb VjJ^il j « ■■■ H j 



jl Ijl> »jiU Ojji? ^ji LjaJ ■ > - «. ,, „ r .i, ^ aJI ^«) i_j_»-u/VI 



JjU _^Aj . ^J--l i-Lu/ (^X JU^jV tj;,^»^ Ljli j_>>J iJXAJ 

JLc liUjicI iJ*t*j j*- *j pLy ijjJLtJI Jj-JI J Jjl-uU 
^jiJIj iUaiiVI (Jj^ jJLj ^1 v^'j u^j-^I Jj^ 

. i>ldll jujU.^m.VI 

oIjcl-JI jV ^j a ,^)l jjjj^' t - J '"^ ' ^ ^■ ^ -^^■'' , ■*— i i 



•\\ 



ftuJI bQ^AXf. gljilj 






■\r 



;-.«-^.ti 51/ U i jJLD 

iJu'Li Ltfjj I4-J jY 1 Jltl 

» j h i 1 1 i_! : mill Lj cA-c 

Jajd\ .jit iJuLUI ^* j^ill 

^1 _,! „„)| a^jlJu ^jJI 

fj_e ^_^ ^^LJ Lf"l Q>j*ill 

JLI "\ijJLS. l|_J jV . jljJ-l 

. ^^Jj £H Lfl* ■ cJsliil 

»^Wj oj-^ !■■ " » Jl — »jjU 

dJlSLs i_»iL3_« ^j-iJI JuSjJ 

£rt *-^J • *■ ' ' ' ■' j^> J^ji 

fiR «U-C «_» JL-Sj i_iL»j 

s - >r --"*-"' trt J— 6 ( ' JJ I*-* 

*JJI J>—j o' tJ ? 0— c "-rt' 

j^j vjL. J*uT Jl_i # 
"vio^il ... £- ,y jU^Yj 



. Jj—JI ,^i <jrduL*_zll (jrO \ijJLs. Jii ^1 O^LoLnil 
If; -k~>u vio-UI il£jV "-^H JJucJIj pj^JI (>« ^J 

. JLojiiLiil JjJI ^ L^V Jlil ijjl^l ^ IjLiill 
c ^iJ\ J^lfc t\J& 

Jjljj"^! i_*-J J-»lf j-o-ii-ut I *i-L*i < oIjluJIj *^— "if I 

tif> *ij ^1 i— J Jl ZJUI jl^/VI ^yi o}Ul*il i«- J 

5j-«LiJJ t^^i.o ,flj tiJ_jJL-J( ^ l yj|_ -r ii*ifL Lf-j n ,» ... ^ i 

j> j\jJi\ dUl ji5"i ^J ^jfu, ^JJIj . JUI Jlj-J ^i 

' f ij-u < JJ— Jl oLl*_c (J d-J-L^x) jl .11 mi l 



jJlji j I ^1 £_Ljl ^0 _^i 



M 



. i^-i!L J^lj yw^jUl ^ 
fid UJIj ^ ^ A___i _^j 

iju ^jj \ • • j^ jmj i* r ■ 



"Liy'U < (^iJI A— ic Uj r «,l 
A^i jl Jul* Jjjiilj *+-Sn 



ijlj-o ^J >jjj"V ^ i_^>JI dJl ^a; L$jV , 
\kJ* Cf* Jj—JI ,>• * 'j-SJ'j J>i-JJL{ »j---^ i-JL. 

* 

(j-jlc jl ^ 7 .. LJ J Jpy ^£jj . iljuJI jU_JaJ 'bfcj 
J-a*J ob i^lr^J i-^,>**JI i***i.l ^ Cuj^-JI J> 
lillj jl »-. J I ^O^I^-jj . £Ljl ^ Ji*^ Jlj U Js. 

C^Lj J[ 14-^tJl JU_c1 J oLuJI ji ^Vl 

AX-Li" XX 1jU>l J^ujJI IJujJ «-»— ^„ Jij . li>V 

. <uJjJ |^-VI JJj ^*j ^>l oUlw> 

yJM^I ^LfJI ^r^u^ JjV! : jLoL^JI £_-. 
fj-?" <_j* |*4**VI * Ij-iJ J^J^^i 0^0 Initial Margin 

^jjij JjVi r ^ji j* a ^iji v -ujij . iu JjVi 



Maintenance Margin 



JO- 



j— VI 



u* - ' 



JjVI ^Jl ^Ic LU^JI ^_J-i; ^* JjjiJI ^ ^yiJIj 
jl oiix; ij ^^Jl o\jj>\2l\ jaljsSl fj£cL»j jJJI 



•\t 



lL_> ^li Ur . J^JI r L -LJUI JljjVl . Ij-U 

^ 4^. ,jLaj>w ^1 « ^. ^ f . : . . ,.^ J J jl , J ^i^ ^1 

u 1 i^^j J-^^» J^-ij »jl— __u, ikJ^j ^ *r,.,JI 

^ ijai jijjSfi . 1^ Lju_£ ^ ^i j^vi 

< l^-UI ^^—iU jl . ^1 ^ *^u Ljjl^ yji Jjjj 

S JJ-^ jj^y JJJI jt ■ " , » ,-.. J I ^ (^jiLJI ^,i 7 ...^ 

SL>J J j-**u ^>jL-3 uyljiJ LujiJI J*^. ^ ^jiJI 

-kj «-i J 0^->' (jfA-9 • -OiL-a_iJVI tJjJaJL) L«_J 

jVi" cr* v«y ^-^ l^-i'l-i-.U iJUl olkLJI 
• cr-^-^'J Jj— Jl ^ i-«j_»-j>J.I S^-aLiLlI oLLc 
j^iill -mi^ ^JJI ^aiJI *jj.| _^ Margin ^UjJIj 









IJLa i 



'J *4* <>• (^-^1 
jLi , L+'U—L V ;_, a ..II 

OJ *— <»lj-iJl j>-»H ''■_ ■»; 

pj7l_yl_j .it>jjJL« i ti:« j_j 
^IjoiL itjj.i. iUL«il ji 
AiLuJlj j^JI ^ jU^JI 
S/L. r «_VI^LJ'olj • -4 
jl iX-cLjJLi 1 * - A 

, 5— JUL jU^jV oU_^I 

iijUII J^. Js. j_^J ^ 

■ioLJI jVdUJJ-c^J ji 

liLUi" > ' .. „ ,, I ijjkj I f ;,,„.,, j^; 



yj'r 



^ aJI uJ JlJj ^L-i 
'j^v J->j o-« >-«-l — — : — -I 

Ij-JU ijj_all JjI ^ »LaJj 



•n 



"\V 



i. US' ^i JSLi* ffJL^Ly iHii-l J* SjJi Jlj-Sll 
. i^ ^ ^-JU y>j U Jji; i*-i oli Uljjl 

%Ui . i>U-l Jiic J^iJI Je Jj-aoJJ iJu-ji' j— 2J1 
&> Jffji Jx J^AjU ^Jal—uVj Jlil JI ^Lu>y OjJ 
. *j»*)L> t_i*-J 'L--J iJLft «Jt Julj-iJI jl jl Jj~all 
Lfjuj p? j>*iJI ^ *^ p-$— ^1 * [^i^i'-Uc fji J*** 
J Hj |»j JU-S J^aJlj Jill ^ gJ-_- Jc Jj_^*U 

. jL.i.a.mll iiUi Jj J . : .a- 7 . 1 1 

^Ul ,>. W* jLi JUI J* Jj-^JJ JjjJI Ux* 

^Ul ^ JjLi IJSoj . JUI JI jrU^u *jSf JuLJL 
dUJJj . ^*iJI ^ «>^ * Ij-JI iJl— • J &i^i J 
JJIj , jl-*_~JI »i» JI ^i>" r j— Sfl J 2->JJL» 

s 



* * * 



. ^1 ^ .>*< » I^DI y-» t-»JI 

»ju*Li ^jSjiX\ gx> cA-LfIL . Ij-SJI f*. L.xa» 
dUi jlj^-x ..,1 »ju jl .... JI ,>• u^-^ 1 • >£l t^ 

. ^uJI ^JJ W jl^i-VI J*l* ^_5 • f*" 8 * 1 

Ujju- JULoSlI i/j-i J ,♦*-* > • • ^ij jy^l "^J 

Jl, r • • • l^jl. ji ..,u jji , ,^-JJ Silo t • 

jiL^».ij . ( Jl, n • • • ) JM ^ l^^-* , -> 

JUI r> Ji j r s . / vo j* u* Jl^l j-WJ^ 

■ l-U ^Lj r • OjLai j»4-Sfl »iU; jl*-l c^ai^l 
L-a> c^^i JOJ . JUj V • • • OjL^ $i\ Lfu-*i 
/ YT ( JL, > • • • £— " ^ ) W^ J 1 — -^- Jl 
Ua» ) X "^ J 1 -* lA^M 1 ol J « X ^° u-^J 
^LLkJVI J o^-i-l ISLi . ( jL—Sfl cle ^J ^i>" 

( ^^iJI jJL. y»j ) Jlo ^ ■ • • L « i ^ S C ^ L * t^* 
jSf i_^^i ala^L-l jL_jJ Lf*--i jL— JI ^jL- 

iiJ JjSfl Jc JujL— • ^4— "ifl ^ U-J j' LJ>3 
^1 ^ <>w . IjJJI ii^> j' J4-I ^ • ^-r^ 1 



■n 



: Jb IS L_*5jjJI 

\ ■ ■ ( JLiil J~_- Jlc) jAj jJLJI ^a-JL Jj-J! 



fj-k 



. Ju , > - 



■u 



• • iJL-a JlC liUJu J^a_?i_wJ jLj 

Lf; ' «_, -* "; jl ) ti^JI J L^-cj^-j— < ijl « m , 1 I J 

IjJlfc - J ■» .nil J - Jub jJUi ( . . . J>l iijij 

U duu>- iSli . L^jiUlj *4— Sfl u^Lr^' <& »-r^' ^^* 
Jlj A • Jl) *$— Sfl dlb jU— I C vAti^lj ^jj A^iy 

J| L^....!... ?. .jJLj Jlij A • • • i*-JL i/j-JI oli 
) £l . .11 ,>J J J^L-JI jJUll ,^-ij J . . . . -l l 
. Jbj Y • • • »jJL_s jhj J* — «— *s_> ( JLj N • • • • 



IjJU ji> jl » ) lj < jjo*— Jl Caj (JyJI £o . i *. "^^ 

. ( JUasU 



"U 



J^ ftA^s^ £*$ 



JJ f lx 



d—tfjj— Jl 



\jj-^. 



£jJI (_,«— j Jl2J . olii-JI f\y^ " jf<** ' J "J — If*" 
Ij-j-ai « Ij-iJI ^ (Jj^-jJI ,_,— i JJj ^IJ* jl Irs-** 
iij-iL* JLT>U Vj . Long Sale %J* J Short Sale 
^ (JJL4IL Ja-Jj- ^Jj JLjlojJI ijiL; j_j_-_*jJI lj_f) 

j^—Vl . \j^i JL*^. J^JaJI ^U . jl.t; ...VI 
(JLc J^—ajJJ jl «j^I ,_^U J^--a_?JU Lfj J» LL , :„> Vlj 
j-i-AiJI «-i»jJI L»l . UjLl-J ^i i_JL*-M/I^JI »iLj)l 
jLT * \j-m UjL«_u/l ^Li-kjl ^^Lc s^LiiL jU - g -*- * - 
jlLc ► Lul cJj ,y L4J liUL. j-jx jl l$UL« ^ . t , 7 .,. t l 



* * * * 

OLS"^! ^JL>I *f-l jU—l jl *AA>I piy lili .^Jl 

LJu£ Jl ju-ju Jii ^iiiw vJ^- (Slt« iJUVI iTj-i) 

J t/»j-> ilj— J jl a.^f L^j Uai-i«-o o>~) j^ " ' ft " ' 
Ujuwj (iJLLJI ljAi}\ Jaj\ • ^->-iJI {/> * frj ^*j i-Lx 

■ -. % a ^ilj AjL-JI_»_y CiJ-^ liLJ 1 Jjl— uJI j « m) L 

r Lij >jujJ.I jU-Vl Jj-JI ,>. LfJlj-J iUljLL-Sfl 

Jl *4— VI £>y_ ti^^-w Ajl ^1 ) J»jJti\ ciUi Jj. > Tt 

. (^Liiotft Juu ^1) -uV ^*-J ^"i 1 Cr^D 



v\ 



. J^JI jL&l JI v-LlI j<± C3J\ J U,Li*Jl ^a>. 

JlJjIJu" tfj+i ^JJI lO-UI pf- j*- »Ij*I o^ '*! ^-^' 

i^-i *4- jj«— o^i ^-^ *>*- L * i • t/* 1 -^^' J-*" J* 
£~~i^ Sbj o • J^l J J*lxdl c liiil cJj J iJUSfl 

J Jil o^T lib ** p— ° • ■>* ^ 3 - iJUI oU - L - JI 
J* Jj-oUIL qL— Jl jl JI ij-*J s-i— J'j •*■* £— ~i 

^ij—- ^u^vi >^ **^l j^. ^-^ y— Jl c^ 1 ^" 1 

. yuJI aU) £^JI jU^I Jl W^ 
£_JI »-— \5L« 5uL*J- j-^-aJJI £-" ^J-^-S— i J-Sj 

Jl r LJI lift cJuU ^1 ^L,Vl JJU ,»J ji .J^l 

;>UJU ,>• Ij-^IJjlL. »j/ill oLLuJI ^— ; ixUj 

^Ul p^JI j*- J glto,! J£i , j-Sa J5Liu I* j-uJI 
jJI _ - J Uj . ^.Ull J* I_JU>| . L_ci j* ^Ij-iSI pJ 

•y'Ljii ( jb-yi ,^-jj j^i jyi * • J[ J-*. ^l^' 

| ^_ L. ^^-ii ji U^ . j^ UJ o^. ^."* oM 



Jl> ^ji ( p4— Sfi ^i^ji ^i) j>£ili l^j-aJIj 

-4**Vl >iUI ^...fT.utl v Ji I mJ il J-Juoj 6JLC iX?oo j*S,j 
■ J) . Usui LfjLcJU—l jL»« ...II ^ . jhT ,1 1^ Cij J J 

JJ» *4-Vl p l^S-l jl.un.ull »Jt lil J - XJUI »i* 
JI ( J .?7,„U) Ja^xj Mi - ^-l-M,.!! y^Ull CJJI 
JliiV Juu j*j J cJjl jl^ lil j>i if> ^> L^l^iil 

Juj oIjlSjj «-*-^u L«J1c_j . (*jL*ijj (jjjt^vij) 4_J-«-«jl 

Jiii^ll jJJll o^. , je\j±fi\ & Hx, j\jJi\ ^jj^ 

(iUJJj JjLljJ-l A-Jj-JI L«_JJI {JJ» Jil jl » - ni l ^J AJ 

eU; jIj^jl^I j^J c*ij li| -ijjIjJj Lo^L> Jt t7 ... I l jj5sj 



»i* J j^-bU »jjt-ail y^iJI L^ej>" <>JI ^kj^b 
^1) jJIjU J> ( »JL^-jdl oLVjJI ^i) </ .j-xJUl 
( -r »iJuJll *-l iL>v-i-« j^^J ^^1 jl |»^j (jL— JI 
g^au ,w ^UjVl (jiij-L . ^ .. t , ; II ^1 <y> [ji* dUJJj 

y> ^..j rt ?ll ^*-JI o LU & (>« ij-L— <^l tP'j^'-J 

. (jiiiiu; u^ jU— VI jL AjUSy j^ w f - a ,. t . T .,... l l >ilii«/l 



vr 



YY 




Vo 



jL—J-I II* jjSL. U_, 

i~f)lj i-kcVI »_jIj ^ 
jL_i JL uLa — iJ ^ 

JJL- L+jSl ,yj_. dUi 

%> ^ S II ju-U-C 

JU ^j . J-lj-i^l 

f yyb ( ^5JULi-) 

i^J^I jyJ^J J-tjJlj 



J i 1 --...WI J \jL>I 5^.UJJ oljal JJti JLJltl oUjdL 
* ill? 

. oljUU y>j ^U-l ci^JI 

^ jl . IjJb j> y> : Jill JAcdl Jjj ^i jUtl 
_jj . LiL> A-JLt ji t < j_«i-u iJ_*-« ^ijU <_yi L» a-*L- 
j\ "i., j-- ixLJI dUu ,jj£j oL^jjJIj 5JUI jljj^l olr"' 

aJuu UJj . * Ij-JI jl gjJLj r ljJI jUI ^^-i^» ^ 



£t— «*iJ 



oU 



,jL« ji f - Jff? ■!■ ; ^JJI • J^-l 



^Ji i^c jLiJjtoU ( >tx-il ) vj^ 1 



,J L^^_nJ j0j*^» C)ljLi-l j>» »iJjC« ^l_^l JUa>j 

: L^aJbl J-oiJ 



J ^1 J^i U*J 



(*£' 






u- 1 ^ 



U_u^l 



yJJ» _>*) ' J 

yj • OCr-"* 5 " ^- ?-> 

Jl Jj-^l . i^S»j 

J\jt aJjJU ^.JJUjil 
ijl_ai ;^£j ji "ill ) 
( |^£-J_» u^Lr-S Cr- 6 - 



^ jl. y^ ^ *>* ,M ^ r^i > J ^' ^ 

Jjl^j -(Rights) ^j ^1 ^ ■*" ^' 

uu i-* 4^ Jw ^ f Wl ok^^i u^ ^ 

^ l^ ^ t liJdJ tf/JI »^ ^ jl -^ ^ ""^ 



o 
CP 



vs , - #lAi jL> C~J jb— Si ^ obuii »^ J' fJ 

^ -^ W ^>^ ^ ^— ^ ^-^ 

^ ^ ) y s.\S^ l^jy. C~^*± f . UJjlA-4 ^ ^ V • 
oLJUJI Jtf* > til *=* • ^ ^^ ^ l ^ ^ 

. 3LJHI jlj-.SH «y i-*-^ ^lj'»l 

^ ji bj^, "^ J^u o>- ^-h ^^ Jl r«-' ^ iA£ 



v\ 



y U* ^ JJL4JIJ • ( ""JL*-. U^J ^ ^> "^^-^ 

jSLiJ ^ eJl> -ulp -"^ ^' J ^' oi ^ " U?l 
e J| > J^^JJ ,.4-Vl cilb . ^ J{ (rU*/* ^ 

. 1^4 J> ^ o^~ ^-^ Warrants ol ^^" ^* -Jj 
^j J^ljdJ J^Li yj • "»*^ "^ J ^ ULJI ^ Jl 



^ jL-J-l J* . ' ■'■ : jl 
J ^ ^Jj *;li J^ 1 

I , < \x^i J Li 1jl>I 

ji r • -^ ^^ 

^ijfcf^^ Jui.-- . l l 
^,^-Sll.l^i jjJ 
^i ) juls jl^-JI J-i-t 

ju- ^ —i j^ • Jj-^J 



Jj^r- 4 iX 



-,jU-i— "il 



O^j . Mi ^1 
*jli jLJ-l IL-+II >-» 

^ j_tjJI ji . J-2-jJI 
.^ ^U 3Jl.L»1I »J* 

XLi ij >J *-l U— ^ 

jli" br "Lj-i jO-l-*Jl 
jjuo^- J- 1* Jj J*-* 

, -.joju* 1— -«— i i^ 1 

J >Jl 1 y.^i.lilj , > 1 
Jl ^^ill ^>LiJI 



v^ 



t/ Oj^iJ **^-' V~** 
JlJL_> 



iijiS ULw j^-JI jij>j 



u^.oi^Jj J' 



^L^YIj . J-JU= — II 



»JL», 



Jl 



U> lil ( cJLi JjJLJ 

) j^JI Jic ^y jULIj 
i_>l_il j^JLjJI ,jjj 









^. t , .,.11 UJL*, oi 0& ^' c^ 1 ^ ^ ' j^ 1 
^1 -4-Vl ^j«— »b2 ajLo*J iia J* I< u a*< Oj£-— 
c ^i ^ i^> Jc jUI >l> J^Xj • jU-l U^. 
Jl \p, . ^Ji\ ^JjJcUj* ±>J\ aI>j> ^' 
- \s , ^Sfl dUU Lib a-JJ jjlL jLi-l J4«J J-«L> jl 
^U^l Jl U'li ji>. jujl ^ iJU ^-J X^SJI £jy 
aJU-I »i* J Ji^ UJli f4^ ! o'^ ob+idl <Ak J^ 1 

• oljU-l ^ J\ K; 

iLli wjj-a; L^JLi oLpaJI eUd Xf^JI jL-»l aj*£j 

J a^u. jJJI Uyu- viiaJlj ^yJI ^ji i-^J ' Jj 1 "^ 

\. t r,."a. IfJlfrJliJ y* jJ-l A$>lJI ^^-^" "^ • O^ 1 

dlL- <y p. .h til ^-Jl JL* Jbj* ^u-h "*! 1»jM 
J* oljUJ-l iiiil^-o Jl ji>. aJi Ji* • oL-f^l 

. iajuo-. oi»l>V oIjl^jcJI »i* ol^j-DI f A*o-Jj 
I ...Vl jl ) oIJl^JJ i^^Ua-o UjJ-tfJ ji 0^£ ^-i— » 



YA 



iT^I vJai«Jj . ii'j-tJUUi »jli UL>l j-t-J oa^» 
JO ^Jljo >LkJ c,i jjJ4 VJ-a Ji^ oi i^J^ 1 6l ^ 
^ Jj . iA> jWbL-w. JUal A^i^. aj jiJI L^j^i- 
ir^JI JJLl-.- J* VLiU Oj^^- 11 fr^- cJ > JI 

. jai^^-jV jii>u.ijj^ 

Jt i ^ t-J J* 1jLi 2J<—Vl ii> ^j^ : ^ 
^ ^ Jlc Jj^i-I *LU Jl^*: tf J>i • oI^ju" JSLi 

r U Lljb J ,^-JLJ Jb'UI ^-Jl jl L^>il ISLi . u^J 

y^j\ pus, oi ^ 1^is— jij • ^k> Y • ->* ^ ^^ • 

. i/jJtJI elL" ^1 c IaJ-c j^I ajI J / > •• ^ 
jjiil Jul J / \ • • cr> ^ ^ W> J***- *^J 
. L^-li ^1 ^ ^Jb .^JLII jU-l ol^*J jiil a-^ 
^ Jj- oiJupjdl alb jL*-l jl J! ij* Sr**- 11 ol 
Jl ?^Vl aj^" Uj^ j4-.SH ^ju- ^liJjl ^ j£\ i t-H 
^Vl jLiL-i ^LLkJl &> jJ\ i*-^ ^ L ^"-' t^"^ 1 
_^" AjjUJ ) ^UiJ^I Jl jU-Sfl di? a^; UAit 
Jc jJLLI oL» jil • ( "L*4 ^uJI u^ 1 ^ 1 Ju </ J^ 1 
J ^JLJI oUJy Jc a^-* lil oljUUI ^rfj » U-i 



6 LJ. Jl5 4JI # us. 
lil " ol_ C l__JI ^i 

iljj L_J . ^& *icj 
jUu-JI " ^jL^JI 
... Uyix, ,J U jUJ-L 
jLJ-l c~ij " i^.JJ-l 
jl ^.JuJI-aJI jlj-SI 

jj>)i ^.jl^- ^ aja 



iJI 



a-.I H ^ t' 

^u .^i . E u_«ii 
.LSLj-I ,J <J-j — « — il 

i^jSUi . JjUU eliuJ 
^j^Ji,, J^ 

^jl jlJ fju^S i i— iJ 

ju*)i J ui L >*J't-M! 
. ;>;i_J-i ^uvi uL 

, o^i- jLJ-liJ-ijij 



A\ 



i-L»l «JI <__,-» jl 

tfiUil aui hJ^ 

J jLjLI {/* L*_>lj 
JJ, . ^^L-V 1 "^ 
ji oLi^UiVI ti* Jji 
^jjlj o^jll jL.il 

■l , i , c _>» JUI j'j— »' 

fejl JLi_t j* Ji. 7 . » 

«lj si tj <lUj" *J 

ij__ii)L» . t--. J -_-. f j 
j-i-c Jl n ill /. . >i 77 



jLJ-1 &z r 4— "ifl j-j 

( ^1 ji ) iLxiJJj 

j_5_c jL-J-lj . !>*J 






_JI 



Jlj't- 



jLJ-t £_, jl yJiVlj 
^ ,H -Vl .iUxll ^ 

<ul __,!* Jjj »j.-/L-mJI 

. AjlJj J 1 7 , 11 » ,1 i C 

^1) J__5 — «JI Jjk — «j 

ij*> ^ -JJ ii V I lM ' i 



»_j JULe j» ji-\ IjJLc 



MjjL 



«■■* ^-u 



4_i jjULtdl rU^y"!/ 



»Ia »Ju» j__»^J Lo LJU-j . »_ / --ji' OLlij iLa-^a^_lll i-Jlil 

AT & T i-5^.Sfl ol^JJUIj j^AJJ 1 *C-i : ^ 
^k.T jVjj jOLo V "U-JL i~*l>l iL-fc oljLfjJ Oj-L^l 
^a^j* Jl pJL. j^ji • Ji Jj-^aJ-l J jJ-l I4LU 
LU Jul sjl^JJ ^-Jj . jX}.d) J^i ^ ^ OAjV yuuj 
jj,,- ... « jVjJIj CrJI u_u k-ij — aJI j—*— Ja^ 131 VI 
*jLTjI Ijli . oly** (j-^j-yij oL^jJI j^c J^l> N oAjYo 
j^ji Yj^V .ilfUli^Jl^j-At^i-o HAjYo JlyuJI 

. ( tilfi Ji" J i>J • • »jLi« Uwj (J^-lJ^ Lfil J ) 

^n-JI jsJu lil *jjl jji'ill J-fA-JI J-»L> Ji-?u pj* ^j 

^JJI ^t II frt -LJLiiSo _y Jil o^W— ' jLj-^I jl ^ 

^ ^J Lfj^> J^>Udl jLi^JI ^ ^ 0- tL ^.JJ ^Lt^> ^ lj~£ 



A- 



__, ^ * 

»Jb'LJ ^-u ^j-a OIJLL- ^j-UI jJL-al **i-J • Vf-J l^ 1 

^i 0^^: II JLi jJJI jjuJ\ jl U^ ) / 'N »j^J 

Lpw jjL-aJj {Hi*'/. U j* JUI UjT^j LfJU Ji- 
^Sfl ,>* iJue . 1^ J> x- Ji' eUL^ JjJj oIj^J 

^ajij . J.Lt ■» J-^-w UJjIj; 0-^. ^^v jl ^* ;! " s - 

dU; « lp Jlc j^l JUI Jl j^ 1 0- j~* J !i * 
^ ^j , ^y_ Ur J — il LfJLt .JliJI j*- jl ^j olx-JI 



Jufjuj . f*— '**! olX4-*J »jSo J^ ^ j>J li* 

^.x^. ;.■,.„,;■> J iJU-c ^> (jjx-» jJ-- 4 1^ Jj-aJ-I «y J^- 1 
L;ji _y ftjSLiJI »i* oiju jJj . iJ^il aLjJI j* i-^^ 
oU U, r >"j . JUI Jl^-I J o^^Jl r ' > ^An X^- 

^>Vl oljJJI J UJ-^" s?*>. c^ 1 ^ Ul *± ^^ 
,j* jlju^L r> L3 iJjJI ^^Jl JM Jl WJ>* J! 

jj^Li, ^.JJI jl ^U\j .P^UiJI Jx L^VriJ OlXfAJ 



-oIj! ^ jyju^l IjJU* 

iijj_p_ *;l ,^1 dUI — «j 
V JUL jL*^ j> *;Sl 

iilj_; ^-# " ^ *^-c 
, ■ *sJj> 'U> ji SlL. 
, JUI £, jJ-l ^-5"U 
^-J\ ^jljJI . Li jLi 
ijjil 0L1 lil j-i jl 
. jLil iAj LLfJ J^i 
jL-jLI .ji-. dUi jjj 
. »-_JI jJlju. L i i« „: ' 
j — >! tjj — aJ {j-*- 1 . J 

( .u>L^> jjl j-^j ^°^ 

i-ij—a-JL l)'ii\ J-Jj 
J- i c J «-; j_pL jL 



oi- 



IJl» liljl 



j,_5_»JI J-_i _^« tL^j 
a_JLc j^_JI ,y ^U-Jj 

j-^JI JJh J--JI *L~ 
iL_s- jjSv '^^-^ ^ 

•i^iil ^LaII Jj 
t>* t-^ v* "^ c ' 



Ar 



sA_j_» . jL-J-l A_-_S 

,juJL i^-i a-uii 

jAj W -> - t.i 1 j|i ; ' i ii " A. ; < 

j^i ob . (^ — -S" 

A-lfc Ji-. y«— j j^y 
. fJ U,>l Jl'.UijI 

, o^*> ojUJi ^ 

aJj. jl . LjL' pjiVlj 
julc ^ J i-i«; « jLJ-l 
^J *Jj i — «JLJI «^-j 



. ,i 1 ..ill ul ^» 
£-*-i 0-* ->-* J-» 

J* . L4AJJI jj-^-^-j 
^I^aJlAJ-I 



j^ 



{+*, ^ jl . Ij-ti ( ^Ij^J^I ^j ) J> jLJ-l ^£j 

t. * * * * 

. (OTC) oLjj^I £jl> Jlj— Sfl ,y iSj^jj <^j Li* 

c ft 

ja LfrUiJJi i_Jai JjJjJI jj&i < ,Jji\ oVU-l ,y L>l 
JiinJI iJLo Jj-JI ikJL, jJlxjJ . jjujl IJlcU Lf-j-I^J Ji* 

^yfiu C«#u i»Uj J5w ^ jl*-/>n i^j . |»4«/^U ljL> 
Lf-J t^-iu ii*ju» jtoly ki*Ufe 0' -^ viUJJj • ilnL>l*jdl 

. «J I ... j , ^ a- T . y . n 1 j^y>_ 

ikJL; jjSvj jl ^.^a- 7 -a J oljLJ-l O^UU-4 jl Ja>*iL_5 



AV 



v.. ■ 

jl^l ob^ Jl cJlLJl r * ^Ul Jl^-i «y oljLJ-l 



^Ul cJjJI J iiJUl l4i***l 



LJUI 



i_JLil Jljj^l ^ oljL-^JJ ,^-kL. Jj— JjIj 

^^iUj . Chicago Board Option Exchange oljLJ-l 
L^J^jUii^ljjJUCJ^M JLrf. (OTC ) 

oy.^U ^ ui^l 0LL0 ^,-JaJO- V.^. ^L* jj-^ C^ 
iu- VI bUL^ LJUI ^ L^ J^u ,0i oLJL^-JI J 



• r<— **> en M-* 

la* i-« .„ . i » ■ ^ U_> 

£>jS(l 5 !>«J a) Oj^i 
^ Ii. Sl . jl>l r ^ 
^1 ii^il J^JU-I 

.^ki AlJIj . AijUll 

J— i c J-aJl o!|^ 
jU ^Jl Xiju jLJ-l 

_,» JjSfl .JLj-Ij Xi-C 

jil dUi JU jjyi 

ji a_j-ji j* jjijJi 

,J i^u_«__JI dUj J 

aUIj ;>'i* j—i ^ 
,>-• t-*- 1 V-* J~* 

^L-* jJLJI !,JLJI 

AJj 1 Ai-Jlj l_(bSUt 



Ao 



ji Jtt i_J.VI II* 

fi — (J' <^ iiW-0 — """ 
Jj_^jil jL-J-l yij 

j-«->« (j" 6 J id >' « ,j«-> 

jLiJJ yu* j*j [*-£*"'•' I 
. tfU <J">U>I li»j Ajli 

J*J jjjjl J 1 — 1 > l^ll 
j» Ai^-ii jj£j ^jjJ I 



1/XJ 



VI 



t* 



oljJI jl Suyl dl 

J ULI.I jr JJ t yLJLl.l 

jjtuji jji ,j vtjJi 

jJk-?l-« j II III ^]1 ft . f^ J 

^.Ij-Uljij^-Jj 

JiUj *} {jAJ J ; it , ni l 



, 7 7...1I jjJO 

jLJ.1 j'lSU . jj-TJll 

. uyLjJI ^a ^y jij 
J I c JJ.LLC jj»j 

ljy-£ J ft '^" rf_J?jljL-» 

ii_fj f—Jlj I .*.>Li 

jl _ >rfc -_Jll ^4 yy ft j . rll l 
JKJ.V ^JJI jl-ft-iJI 



»j-s-j J^L> cJj ^1 J dUi J-x-L. jl (JL^-aVI jL-_jU 

ft " fi * 

Lfll . A-J »^J ^>l ^j-« * Li*-0 i-UUJI JJS (^1 I jL*^l A-j^-^Ltf? 

>'vi rJ Ji ,j vi dUi jjub ji J ^-JJ ^vi jU-i ^ 

. jL»-l ftU>*iw> »Jw ^» 

. jL*~«VI pLiJjl £}jSj ^y> VI i-JJaJI jLS ^ji-ijVj 
jli fijuji <Jj* 2JLVI iSj£ *^—l jL«u*l jl .uj «J_^j lili 

^> Jil L*J? y&j juLJI yt*JI j_»>j L« ULc) sJu**« yu *j 
Jitf lili . ( 4_JI J-^sJ *4-JI jijjj jl £^J-^ ti-^' >*~" J' 
J~a>j j Li- 1 i^jLi Ji*JI IfJ <Js*-J (_yJI »--il J^U ^*ijJ 

ju'LJI j.* 1L Lj-cL *J aJlc Jijdl j-*-JL *^—VI (_,!& 

• L ^; . j Jjill jt^i 

jjJj JH>" (^ ^'LJI ^ Oj^aJ-Li Xij i jisS H Jjj 
JjUII ,_jic ^1 ) l-f-x-rt |W 4 |»4— VI ^^U J_^aJ-l ijj^ 

. ( Jaii J^i)l jl <JJJitJ\ 

<i_a_-j j^x. ,, ^ .jyj l5JLo jjlC jl fjLJI ^Li->uVj 
Coverd ^Li-o 1jL_> ^y*— LjJ 15JU> jli" lili , jL^JJ 
. Naked Option li_^i^« ljL-> cr <w- j5y J lilj Opt 



ion 



At 



sjrtj ji\ >i* Juij i>i* yj . ^ijujAi/ .jLtvi « u^j 

SJA JjljJ ^j-Py. ^r> ^v-^-^'-J t'W ^ »j-^L_a 4j"iLc 

jl^VI ^ LI . oLlJI jl ^Vl JjIjlU Li" oljLil 

^jJI oljLJ-l ijj^-i jli . oLsjjj J5Li ^ylc Ljidl _ r J- 

oljLi-l *- *i? jl j£-i} ■ ^jLLiJ i_*^?l> j_>^j Uj-UaJ 

: JL U iJUl Jk-Vl ^ iljljudl 



jV .L-i-LjJI ill5Ul JJ »jLi| -lJ L* vyJUIj 
_»_4i uirLOl Jji^i-L j— «VI JuU J ^^ cJli" iji*JI 
>jJus«aj jL_ft_i-| li* . call option -oj-Jl^VL ^o ■<■ ; 
Jj^-i _j^j s^LvuJIj jj ^-o . t T ui l l j-« Jj.-Jl ^yi j_^L«L«jlLI 
<-\jJ» (jyij-iJI V ^^LiJI »L*x ji-l ^1) t3> -o^-J^ 
ii^jw ifj^i 4-fMtl ^ iJj>w iJ-c (* Ij-iJl; c'j-^V' u*^J' 
< oJi^-« »^ii J*>U- ay»» >«— ^ (i^j>' ^^° J'jj' *i' j'^ 

jJl-oII .l_>JI JlIaJI IJUb j—iili . 'L>_y. ^ • jjS^J L. ULc 

ju£ jj^-lll Jl ^L JIjjVI dlL" j^jULl, (^Ul ^1) 
dJD liJ jJUl Jl ^>ulll giJbj .S^jUI dU; JV^- UJ. 
JjLL» Jj-uJI (J iJJJIj (j^jjJI ^ ^ ax*jj jLJ-l 
^uJj jL^>t>L? »Jl« J">U jL>JLl j*j' jAj i ^J{j ^IjJI 
. I^i jLil dUU Jy i lili . Ljicviii jJI iJUl 3\jJ^ 



si 



ill olij—Lft |^_« 
r l— . >Jl) 
jjj^_«JI ^ . *_i.j 
JL-Jj . ( f ^ — ,VI ^ 

Jl»j»-j »-i)l ^1 JjUL^I 

^ Jlj » C ^U -JUI 

*-*r- »■! ^ JJ-O— *J! 

^Jtl^iVl^j^, 
JU" jLi xj.^ jA 

i;i_ dUi iJLi"j iJL_r 

Jl_jJ gj-*i (JLi (J>jJ 
Jj. ]?j-i, ja jxj_-i 
»j>L« j-^ LnJli? i iii a^ 
li» X«jj . " i-lc _»4J 

j> ,_» L, ojL« ,i i «ll 



lJL 



Jl 



& t Li.-5ll j^ 



jj t ,:, 1 1 L.I . »JL-jL; 
jL^-j • jM-L. j-#J 
^ jj fill vXkJI 

Jill Jlj— i CJ%aLjla 
-u^_i_ (> Ja* J . jiJIj 
^a JJ_c • Ij-i ^ jil 

i _jlJ JjL> «4— -VI 



^_^ ..-i — i ■ i « I1XJU 

^j jj_fill 0j ^l 



AV 



fJ— * JV-J^lj • J— «"i 

-e "li - ■ ■ IJL. i > *J 
*J j^ tjJLi JlJLuJI 






Cri-^ b^ 0" 



Ail Uj»j_iJI liLJ . 

.«* f ' r > ^* J* j*> 
f i/*i sjt — .j t r > 

U-J, ) iijyw J*,)b 



J^l i-I-.i»7 l—i" ) 
JjljdJ J*li ajIj AtjJI 



i,U> joyj pf-Sf I jbJ J UlikJl ^ L.u* . 1^1 
jjus fAJjJ &> j l J Lt i j-fi • i*i>dl ijl-jLI ^ ^—^ 

xLt) SjL-J-i J^w *&j cA r > ^ ^ r*-* 11 

j^ ajI5J . jLJ-l ctUJJ .jJi-Jll mJ-i Jl (^LLJJ-Jfl 
r j^-. U 1^j • jUI y- J-U- Cryl") iiULI J* 
j^Vu *~~ U$J j_^Lx &M dJ,l jLpLI li» 

jljjVl j! ,^-SH • Iji J! ^^-1 oj-^ J *^*-> vJ*. 

. 3LJUI 

^ djJ^. liL >^_ f j Li I li* >^-H j^- • ^-» JI 
jJ^Vl i>j jL. • *-> £«JI ^ -J^ 1 >^J 'H* • «3-^ JI 

. jULI yu- *LJ5 ^.Uu jJLJ! ^ ^jSfl J-l Jc 



jl^Jj , y/y. jL> j^i . £jj ► !^-i jL> ,^-^jiLj 

. ^Jl j*«. JLft Ji>. » l^ilJ j*»4 



AA 



^U J ji ) jJL> ^jU oJ ^j— U* ^J ol -^^-J 
L.I . **Jy c?JJf jAiJL ,^-JI j*- tiJjl til ^l ( jM-I 
jj.1 i^jUr ^ i^Lo- J ^ (^—J 1 -r*- 1^" 1 'M 

IS[j , " J-^=-« Cr-^. *-**#J t^V t^ * o' ' * ' - '" ^ 
Ol J^U jl A* -Sfl A^iii J JJli "IL> UliJjl ^"jl. 



opjjt ji 



jja jJUl ^1) >LlJII ^> liLJ . put option i^J^V^ 
db * lj-4 JJL jl >^l ^J^ 1 J* ^ J^ 1 ( ^' 

^uii . j-U jisli v-Jb ( j>Vi jijjVi ji) ^Sfi 
-^i J% jj^ii ^l • LA r^ ( ^' ^ u ^' } 

J">U. iJu^ jju- J^ J^«JI «JUS J AU-aslI ,^-^1 i- 1 - 6 



^l< 



Ul t 'W*-i 



j»j j-^ut Jl_jj 



r 1 

1^* J — *> WJl ^ 

^jLilO^i. Ji* 

. |j_jlj j..,; «ll J-«-> 
a >«ui e iji J i r< - , iH 

: jLJl— 1^1 A-jJ OjU 
Ijl 7 ^ JLJljJJ oj^i 

ij — • — t Cr" * — c > ; 



a^_^ -bjj^J *>-?* j~ ■ " * 
jjJIjL-jLLi . jWI 



A"\ 



jj-^o J> li» J-» 

Ul oj-^jil jL-J-l 

^^^.U-di^ji 

aJJI |^-— >j 'I. < « «H 
JL>Vl ^,i 5 t «) 
juu-V .^1 ji (Hjl. 
^SUi lil 1\S\ . 

^t\j >j\j>[) "UjU* 

jl LJ^^ <u pl.i :''VI 
iw_aJlj JjJU . i)U 
jj—j <j* ^J ^'j 

1> _^_ £ *sr J ... fJ _jij 

tj-ki jl pj *~> IJSj 

JUli . jlju»LLJ .l. 

iiLtf *Jl< (jit j j . n » ' 

. i_^j x— » ioUn 

JJdl j-« ^ Jj-iJ-Li 
V ii^~ l^ JUI V 

jy_ p) liUjJj ioU 



c >-.... si , i>Lii uui ^i^jj -.. ur ^i r ij^i-i ( \+, 

^ *Vju jLJ-I ^^-Sj SI . ^i$y ciUS ^. ^1 elLu Aj'tfj 
jIjJjC jl*— Sfl ^Uiwl jl pLijjl &» . u l ^^ ., S *jli j^-JI 
. Li Jl *>UI ojO<j « pf-Vl dUu ab^ ^ J* *ji U, 

. Lplj f+Si\ 

^J} ^L, i • iJL.SH i5> ,^-J j*- o^ ■ ^Lu 
^1 jLJ-l .sLj-i ^*- jL<j . jilj^i ^ Jjl J a>IJ! 

J ) Jbj • • y> jJjilTI jfi )»*Lmj |*£- \ • • ^^j 

Sl, i • j* W-J p-fr-JI jju-j . ( jL>/ pj— i) oMLj 
Jl **i- Jj^I >i J*&- ,^-Sfl jbu-l c^L-jl lili . W 
, j^^j Juj iJL> jjUdi .(/NO i~-y cjl) Sfkj ^ 
j> j-^aju. 1jL> ^>^il jLtJIj ^ \ • • jy^il Jj^l 



e l-m 



J^** 






•*ej 



t- • • 

IV • 

V • 

7M> 



: >■ I _^JI aaj 
jLiS-.'jfl £Lo Jl jojl i*-J 



AA 



j^« <JUu *_;J J I e I j_i ^J ^^i I j a t „" i.l I Js-*J j* J 

iJjj^ li <uL j_w«jjj . jyco ajju -Ux iJi^_« _^« in,; »^jJ^i\ 

njj \3j j uuj y ^yLa^i L-J — 4 ; a . n "J I 0< L> LL* ^o j — 

<Lzhj{f ijy_- J? I >, ,.»-»■ j0 f 7 II [ Q a a ,rt± ^-*J^-i ' Lj_Zj*if I 

*J fj^J ■> urt!^ (j^** (.y* J-i-^J yfJu ji a 7"j . Ajj 1 a 1 7 ..« j I 
CjLi JuJj i L4J ^j_«L_i> J3-WU1JI jl ^j—wJI 4 hi ■« cJLi 
LLLw j-UaJ lil J^wojJI i>L> c< > ,«.<-^l" ^yJI oljLJ-l 

tjLa-7„«^ LjI*J>y ^JJI j-oMI OL?jjJI TjL> (jlj— 'VI J 

. <u-iJUi>j jju^ill »t^L JLc 
O^LiU c^bcJ.\ ^ >yu J& gJUJi\ 



^j 7 i " i o S 



Lfijji-ii 



JL 



Si\ Jp\^j» J-0 ejj> 



JlLc TyJI ijt^-* 1 i— ^ji Jit J—au?y ( ca H ) S^ 1 " jL> 

<L«JiLo (jj— 1) 5jLi4> jL-^ijjV a^xJj *^*g*ifl jLu*l pLijjl 
«_JjJI jLJ- ^jj^illj < Lj-i>Lai^JI iJL> J (jLkU ^^ju^ 

^liJ^Jl j^c i_*J_^Jll »jL-jl-l ^ ^,>.>i.i Lf *-?u ( put ) 

« _ t. - 

*JJuj 1 C*jUjjI LjJl y r-ij ,j->.«. ^ i^aju^ hi' >uj jLu*i il 
cnloLcdl jJaJ J) oljLjLI Jj . jLil iu^J iiUi J^L«-» 



C> JI i J^ J.uJ 

i} Jj 7 .,1 » Jli_C ijljj 

*>-* t J_; <^-* J~* 



JUI 



^J-^-JI^ 1 



Ul 



< j^-ji Ijui j>ij > 

JU--JI ^ j— »Vi — • 

UUxi ijinllj i>U"ifl 
•■*» '-f-^J ' (y-r^ 11 

g^uji j^ji iJL.ua 1 

_ r ^JL« . jljuLc I i . i,, i 



U+__Jj , jJlj 



A.-i_«.U J*— • Lf. 



.1; JLit _^j rl_ll «_JI 

c-jLL>I L^5LIj . j>Lij 
,J Ijj»jj- U^U>I *ic 

jJjJU . JLijJI Jj>t-« 
• Ij— JJI J> t^-c jJlj 

jLlj-DL^j-JVIj 
^ j^JL r l>_JVI 
U Ul . >"^l o>JI 

jl Olj ^w (I ., 1 .J 



Ul 4JL3 , rJI ... >J_« 

■■ ..a c iX>U 



^ 



j/tfig^jiai-fa^ia- 

jii jUI £jJI U • ^Ij-J 
ajjL-^ ^iU,> JUI 



^ 









jlT lili . JljJ ^ tou 
iic JjLiJI ol_v_a-JI »Ji» 

J+j . ^j-C j-?i->. jl o^j* 

^jdl jLJ.) ji JjJUl J^_ 
3Jj_<»JI 3JL.Ullj JlXjJI J 
jjj-l ,>. \i> j-^»i •%*' 
jJL; Lfc ijj-aJI jj*o ,^JI 

.u^i u jWii ji : Siji 

i J-l^.l+JLiJI^^ 
Jj-«-> c»» ijj- 5 "-^' O^- 5 -^-' 



c 

J /_L> ^jU J Jj— jLJ-l i£r-i-° (J 1 Ja>^ • 

^ ^jb J JjaiVI ^ jV y^ 1 o^ 1 'M < , ^ iJI 
jl!> jLJ-l ^^-i- u-j^ »J>-^ f^ 1 -r*- t*^ 1 

H\jj o • yu^ UoiA-- J . ^f-Sfl J* j^ 

J oljl ^ Jjb" J^i m* f^ ^~> 1 ., 1+cL 

^^j jUJ-l iL~i J* aJj-»> JjU* ^+J\ j*~, 

ji Ulh ,,^- J5UJlo ot J*J^J-I^~^ 

jj*-— j ' -r^ 1 £^ J^ J^ 3 -*-^" jM-l lSJ 1 -'^ 

^ jJJi rs-JU ajlji ^juJI j* 1.*-^ *jus 

A . J| ycJI ^"jl Ji • jL^JJ «-J^ **i ***** 

"\ »jJJ Uj Ji> AS oJ^J - b ' LJI ^^ U- V :-: ; 
o^i JJ JuJ jj5^5 ( o t - A • ) ^ J^J o^lo 

. £>J\2^>Ji~Ju Jc 
jil U liAj . Ju'UJJ IjJua- V-fjIS oljUJ-l c^-^l 



cjI^J jLJ-l J^L> ol_«Jy ji^-x; J J J^Jj .|»4— -VI 

Lhjj Lol ,jjJU.Iaj JJ aJjJI**j IjL> L^-iLkI (J^ jjjX^zj 

*■*■*■ 

. SjLuil JLu>l jj-» ^ . nii l LU> j\ jS\ 

<■ \jjl j\ L^jlj-i JL*_*J jl "ii i j ' "I I J.A..A.4 » . rtT ,,, j j 

^U (Offsetting ) ^IjsJI J\ ja *^Ju Jju ^>u If) J^U 
oljLJ-l jl-l^| LJux JUuj . c l_p JI j\ £J J| Ja-aj 
jJL^i ^> . LjL,.t7,„l ikjU dUU J5J JJ-JJU IjJUa- 

. oIjll- j\ *^-l ^ (4*3 l-o JLt bLi*l oljLil 

i'VLj • y> iiUVI i5"^i *f-J jj^4-' >*-JI : Jl-» 
jiLj-i LfLLLa t_^o j! j^ij . |*f— N • • Lfi* -^J *iUx 

jLc JUIaj yuJI II*) jLidJ oVIjj i j**-j Ifrv-j jL> 
^ ^j . jJUl j-p ( Jj-JI J v^-^ 1 -? c^ 1 Jl -^' 
jjiJLlI ^i . ^1 ^iljJ jv JJ-l U r I^VI ^k ^. 
^Aii^il IjLi . JLj t • • jJu^. Jx eUi JjU-. J-a* . 

»jL-jU dUj j*** J Ijuj o.l* ^k> ° • o- 6 r^ 1 ^*- 

li* jllc Lf-cljj i-A JI cUiiJ^I Ji (oVLj i x> JI) 
_^i. r Hj5Ufir = l + tAJc J-^> Ai j^. yuJI 
oVLj i »jJl5 ^LikJl Jl> JI »jLJ.| ^ A^-iJ ,_,*> Ai 



J>j i,, « ,-i, „ . *) l J> j^ 
. . . i^jJIj iL_i_AI 



Jl. >l Jj — »u i Aj^LaII 

t . .'.; U 1 <:& JjlJI 
J^ljjj^^l 

'Vju LjJI i 






axp JjLuJI <J jj — »ij 

• J-r— -^' J*J Vj— *J' 
3 oSfl i SUil 



r-viji. 



Jll 



,j-. JyJI llfj Jjl»JI 
i^jSU- Jul) Jjiil 






(jjjjl ^1 m.[ ,5 » li->V 

j. .a i.ll f : ^_>ii 3_xjl_^l 

, ;j»" ^^UVI Jill 

,ISL>I i.i, ; , i II l J s -J 

3_^^UI oX-Lnll 
- Yi tf3_.„,.'»L_> 

.(n 



\r 

jjbi**! f U Lihi« <J>-«>jll 
>>j_«JJ UjUIl Jj-i-J-l j* 
^_JI Upi ^1 oUj Jjs— T 

LJ JLi£s-l UjU jJj 
II* j* L^ffjj-j ^.^Jl-JI 

UjU jJ . JjuJI II* ii-JL> 

^ i J Uj — >jJ Ali 

^ £jJI II* ,>• j-.J-5L.-xll 

•:JILL>- \ 






&*■ 



lldUi 



1= j- J v C^ 



jl ) |»_f~l j_r^i jl J-f- '-j' 
^^JLj jt A - ■■■" 4)i ( oIju- 

. liL* jJ-j<-> 

^ liLJi ^ I '... ' « * c~*^- 



( jcl- ji {+*) U^y *JL« ^JJ Cr-^"** oljLi-l 
jULI jJUflj LUuxi . Jj_*>^ *-*Jirt </ U— fr- 1 

* * 4 1 

.JL4J f jiAjl-j ^1 ol^iii! ol^-l* JL»j 

.^1... JaUiJI 

L^^\ o^**J\ o^u^ 



L^Jb^o j^j oIjcl- jl f4-l; i^*^» jj^" o 1 Cr° ^ 



ob^l ^ 



jl t r. 



£rf J 1 



c^ 



^T 



oIj^-JIj *^/VLi . jLu^^l oLj-i— « ^ ^ .__.;_•: 
jk lJj^I jSJj Lpij Ju>u LijiA >:. J Ujblj-^j 

£H/" Ji-i^J iojA^JI s^oUJL) OljiLT Ig-Jji^J 

£tu <■ \j& ,j&j Jj oIjllJI j\ ^Ji\ J^ioV * IjujI 
jLjLI j-Lc 3_J. ^ ; jjJI j^L>L«jdl ju_»u dUJJj 

^ Jj-*^l (ij^-ill ,J[ jLJ-l jJL-a^ ^JJLJ . IjJlL' 
i*UI jj-b jULI ^i ^^oJajdl yL-Jlj jijLLI jjuJI 

*il)i £~iL>j oIjilJI jl Lpli j^f-Sfl « Ij-ij ^j ^1 
j* ^IjJl Oj—^i? (i«_> i JuJ_> jjJaJ ^yJI lift ^i! 



j» Ul £lj>)l ^u; j 



J*i ,>- Li; Ul J^^ill ^j 
J;UUI -u ^juc ^JUI JiJI 
j Zi>y 3>j >*~~-±> J* 

J. 
' 0^ £bj J-iv Li; j>. 
ux i-»jj-«ll ii^UJL .7 . tII 

. IISUj . . . jI^^l.VI 

(1» ,jle iJuL. : 1 «JlJ 

^ilj^ajJI iLi> I « ,., ■» JjiAl 
j.0*) i>u ji ^JDI jj^all •,!. 
*J <i*j I J>y £UjJI ,^j /l^SLc 
jl JjLiul-l J> Jj^ JjL* Jic 
Jj^J" i_«j J _i)| <J .1 t - _^l 
. jUjj'ilj J--Jlj v^JJI 

»j-i-^< ,>»u* jDI ll» L»l 

J*m jli" Jic »LUl J> j_fj 

(Jj • jAI iiUi _,* -l-J jJjJI 
ji oi J-r i ^ Lajj*; ^SL, 
^i_c ^.j ..it Li; liL>Vj ' * ,u. 
^JJI jj-l II* J fl . J.L-. 
jj-flll jLjJ.1 juLx »Li;i 

jlj_il_«JI *j (Jj___a_i 

. ^jijjj ^L; ^Jl inLJli" 
j_ > Ssj <_<jI> Jl_^-.l LO »Ujj 

I»-yjJI Lf-j jl II t*jA 

&* ■ jj j ' * ., l lj iLcLJI ijru 

jj— *jUU jJ.1 II* i ^Ul 



St 



H r^ 1 4j*U- ^b^i 


- i__iL_^)l 2 -JU1 Jlj— 'VI 


>yuJI ^ Jic ^1 C~* Jj^aZY 


t_fj-t ij+i "»l ■ "'H i -?- t j--" 


ULc ijJUll jl Lcj '^• Lw - 7 "■* 


UUli*")lji«ii*VjSlU 1J -J 


■i s,c *;U ijLc ^Lj.- ti\ jjjy. 


.J* jl Uj . Ltj-i j!L» j—-c 


i HW !U'ljLi ! lj>»2V >J-^^ 


. "UJjU; 



i-a.jj-Ji jij-i ,/ j-^. s^ 1 

■ ...7 i_a_<ajtdil c_i»<— all ^»*J 
«i» ^e ij.Uf "jL-^—iJI ill — <» 

JjJL-ill OlJJu L. jl . »j*l^l 



jyj i-^j-j Ji iLU-* J.a 

,J . 5>LiJLIj JiAl <> Juiri 

^ Jb'L: j^ A-U J-^*i Li j[ 

J»LiJ o- p/ i/^* J-U " ^ 
^j.^iiuLi L. jigjjL^ 
Jj'^l J>JI -u-iy j-^ ^ 
liUxcl ^Lill o>)l b 1 -^ j* 
■ t lj .*_Ji* 1^-iLi I— ,Js. 

, ^Ul ay. .L-^-i-f. Jlj b 1 -^! 
Vy. Ltl > J>j >c Jjll Jj-«i 



J -■ : ■»■; ^JJIj back fee >JI ,>-Jt)l t^— ■ i 
LfrV xs. jljjSl dlL" ,>J *JU- ,^-Sll oljL> 

^jjjl f jJL- ^sJI LJU! oL- Jl ^ i~-U 
- ^_>ly Lfrl dUi . JjLlI . Ij-ij • Lj Ji>-jJ 

. ^jliLJI 6^ 

i-i^dl »>UUI J-^i 3LJUI M- 1 ^-j 
oL^jUil ijzj * Lu'l ftJJLaJI jLjuJ gU;J J* 

I f rfei l ■■» J 0^4— ^ </** ^■ L " ^" 

^ Jil jm-. J! L*>iu \£ < ^j-JI Ja-^l 
0U.jUi! .LLC .}L*JI ^1 jl ^^-J • '"X^ 1 
yu- jjiJ^v »Jl^-sII OL/^I ,> J^Ji a- 

jLjll LfrJaJy j>JI »>Lkll »Aa ,_,— -jj . hJ&\ 



.^l> J5wu iji>cdl 
SUi Jj-^l ^i aJLi oVU J VI j^-xy.V Lfr; 

. i^>Vi a^i jLc 

^ iiaJ.1 J HI Jlj-f »Jy ol ^ U ijJb-V 

j-*j compound option jl *TI>dl jLi-L ^- > ,„ . : U 
jiU ^^Jiill jLjLI li* cf i« iJ . jLJ.1 ju jLo- 

yj j-p . ^J-XlJ 1jL> Ajl--J {^SJ.\ jULI jJua^.) 

^£ jj5Jj . £Js jL^j ^yfriu v_-JLfc» jL> ijj-.dJI »i* 

jj^Ill J_L«JI iX^uj . ijj>\ Ij^jJ jj-uau jj^j jl 

« 

(>J ^ : i/^l (/') liLJUU »JU£ jj_i»u ^jJI kpisi\ 

J jiui jl jJUl ^l Ok jl LI (pil^l jLJ.1 
^>^U <s? fru; j^jytl jULI Jyj jl ji ^JjJL) \,L> 
^» ^Jl II* ^ jtpUl liA c5 ^. ,u . a^jLc ji jji 
y> L_S' i-* jLil jtpLT ^uJj jojlaJI «pl; j^ijJI 
LJ ^_^L-lil ji-uj . ioUJI oljLJ-l ^ jj-fr*il 
o' Jv-^ liJ-» front fee .JLtil *— Jl ^^..^ 1_Jji 
U.J-> luJ jJi JUJI jLJ.1 . I^_ju jLwiLI ^U 



v-« — i c4—' J^ 4> 

1jL6 1 < ...^J r ^_JI 

J> jl . UjL»^l ^jj^j L«juc 
i^LJ-Jvil jij_ij |»^-.l ^_; 
Ua^ fl . IISoij . . . [*jju* 
tiUi ^--j -lJ J-iI L. jijii 
Jl C U^,V Ujj ) j—J-l 

. ij-i- a*L_»i i jj_^ r ui 
( SUa_» oIjllJI ji r <_ ,S;i 

• C~> i>* *«" J-s-^i Li J**i-J 



»I> jl ijjj tU IJL» li _. 
jl*-" £r* W L> *ij iL»L«ll 
J JjLi iLL«-. LfJp ^_JI 
^l^_ci j\j . J|j_^Vl ^JUi 
lrl xb < j . . * L<-J CnULiudl 

pJljL^ 



JjJjUJIj ijj^JI JU I |_ f 
>jJL 



U ... -i-l I i. 



^udU-lij>JI^ LjJj^J. 



J^ML 






. ,0*1 -OJIj , ol^JI 



J II 



^JJi u* 



o!" jujIjIj-jui 



w 



kUhgliilll JiqjaJI 



LllllQHIlM 



♦♦ ♦ 




M 



oJUIj. < i;VI ... j ^|j 

l-i* yJ CaJj-J! jl*I J_^.L- 
A -t- i ±*i (J f C>*J ■ 

tr-J jj-^HI Jii_iJI J«_ 
& jJjil 1> J| J U, r ' i:r . J 



w 



;LLfc 



1 < : « j JuJI ■ > i. . c ^ 

jj> |J_JI j^yj . o}U>l 

Jl i — JJI J ^^^ 

&» <lLJjj . I iL, JjnI 

C > ^ Jl i_iT jl^_i)l 
Til l_£T jlj II l^j 

< . . . >JA ra ,^-ii 

*— -Jl i>«j (VAT »jjLJI) 
J>— -j jl tfjL^-JI cSjj'-* 
i-.jdljl f jul 4& *UI 
jUill ^ j>L-j ^Ulj 

jV' Jlij jyLxJIj .L*JI 
i il ... i l,i «<-i ^ <_iLJ 
OJJJ fj^-" — • Jt^-S" yJ 

• "fj^* !>' J 1 (•>" 

iJ^Uil JLJI -kjjii u>j 

tj^liil Vj . yJkUll UU 

,y i^j^dl Jjj^iJI yi 
^ .Lflill^j . ii^jj.1 



jjJLdl ,_,— J jjJLc ^LJUI jljj^l Jl^-J ,_yi j n. -:,' 

jl i*L- «^j j^_Jax; ^j . Futures oLl.5:. II j\ .il>^l 

.J>"^ JvjIj (_ji j h . ?l l jjXj jl ^^c j-iJ-» _jl iJU iijj 
^JLiJI (ji (Jj^jill jJlJI j_L«j i j : ; .* JjJLjJI »i* ii_-t? 
Lfil ?t>jVI_j . a,.., m.jU CijJI ^ji -C_c ijjbiiv-oj ^"iL^I 

Jill »jL*Jli oWj)l ^i ; . ,„.^i i-^y I ukll J 

c k —*- "* ijljL_JI ^ Jt»j^\ jl-T . JL-jSfl Oj-iJI (jAj 
LfLo .LuLu-j ijLjaj i^cljjJI «JLJI jl*_J (_yi jlyL^VI 

fcljjl J5sj 03 ~; l J , juiJJL olju jJj . j->UIj r^Lill 

O j- a- ^u lj . ij j,- ..,. lj j C-Lj jl j^j^-C (_yi)l OljiVlj *JLJI 

< Ja-jVI vLr*JI ,y A . .... .'Jl i_L;jdl . _^i.l5L_i i_JuJU 

L4-J Lr JiJ\ jjLs}] du> jJj . ijijJI ^ c._,JI II* j$^ 

e 

J^_* 5jb| ^^Jjju.* r cL - zJ I L«Jllc o I;. ,„.»,.,...■,.. J I JJljl jji 
. jji*jl »i$j J^LxjJJ i«^>l> U^«, _^il5L-i 



JuJuil l ^Jj i »JU-L>- »i* J>VI f^-JI i_y-a_c 



j^ii . JjIjcJJ iLU I ^ tU> iij^kj "I gk : 1 ■"" yb I ^ . < 



\.\ 






C* 



iL.UI.iA 



juU iLjj'I liLli ,>• pJ — — " 

t_,JJI J <-»>-->_>— £* 
,i_J, JjfU; ^jIa-* O-^ 

Jl U^^iM 1i-»j i-JJW 



*-i£jj • ftP"* 



■ >l 



c*o*V 



jjjull to- — SJD ,JUI 
*j»J ^ ^Lr i*LJI ^1 



Jj^l Uxid) JL-JL 



. . • ) JuLc J£J oL-** JLsJLI J~- J* a--**" <jV 
tbU Jl-J tiiJu ii>-*_^ £>W*HJ ( £-*^ i--Jlj o^ 

jLc WuLL. J-^~, ^j-s-JLI J\ J^? 1 ~^J g^' 

oil y J-^Vl J oLLiiJll :> J* ^Ul jl 

J5Liu j-i-fti *-&- Juy juJJI j*- W^e &• >» • J*-" 
oji Jjjj, . cr J<- ^i oU J L l - U Jl^-V j^ U cf^- 
oli £UI J a/* Ul oLJ^-JI J >UJI ^s\ 

U \,aU L£Jj .oJJi Jl k, Wl Jl^ 1 i> r-^ & 
U,L*_J jljJL^V 3ucl.^i1I jJUl J crtUUll »i* jy 
cijJI J 'UL*I JL* jl f • Lfj >~JI ^ J-iA 
•Jb.Jk* oUa>j U- J~U Jl^l »i* £~-^ ^W 
gJLJI ^^o oljJlkJI </ jJLJJ i->^II J-eLill J^ 
JUI Jl>-i ^ oX.Uil A?\ J^j • jJl...i*^l 

jjli ^ L. U ajJLJI .1^ <s ^^" OU J L-...II i^i* 



£'L i^ij (=J iLd; oLLJLlJII L^ JiLjj ^1 jl_^Vl 

Jl ^Iaj*--, aJI *SjZj JLA* LJ^jj , y^ jj^u Lf) 
yuJI jL-^J j^l ^> aJIjJL ^i v^^ij ^i ^ a*j j^aJI 
oMyi >"^L .UjJVI Jl L^JL. g;! 2-L^vVj . 

u^- jr ^^ ji ^.Sfi ^ u jr ii , ouu^jii 

— • * i»^ p i ' - *- ' j o ^ - " ■j Jj-JI ikL/ ^» LJii Ijic 

jrf ( jLL^J ,j-jL« j-^--i j> : 1 m i ' j**/ • • • ) n „ ,,«_£] I 

iJ^JI cijJI J i^JLJI JjLL. oJUI JiLj pj 

,>JI £»J Jl JjiJLlI ^Ls^uVJ JJuJI JILC ^j ^dJO) 
,jLj» jw.jij Jl L4U J5" ^U»u JL* £&Jj . jibdl JLLC 

L^Tjji ^ j^tsU J>JI ^L Jl Jill ^a ^ jii ji 
,>» / > • jx »U »i* JjjjVj . U J pL.ljsJl 4 « UJI JLc 

^1) JUI r ^JI J / V ^ ^ ^JyJI JL^ JJUJI i^J 

. (^>L^» Jj ibu ^Uj UjLJI 2, ,„;ll ^ / V • 
Jj . UiL,l US' JILLS' JuJLlI jii ljul ^jjj^i\ &> ^uJj 
^1 uiUj JU ^j U^j^JI JjLmJ.1 Jiij liJL. ^^ 
. Spread »nijj « lijl ^c U^*» 

(i-JLJI) -k^JI ^ i^ijJI »j^J 3L-L.VI »>ll jl 



J— Jl 

r J-6 J_^Sfl ji , 






1 Lil ■■■ % .id _)->! jj£ jua£ 

£&j j-LjJI jic - L.jjj<_. 
| i j l rJ \ ^IcijiJI p^il 

LC_^-J infill iJUajJ- Jjj 
<UjJ-«>< j-_C L+-J ^JlI 

(J^ »jj — HI f j — c JJi 
t-il cU" liU • f .l .-Jl 

Xj& H^>j kJ-»L5 "lli; .a; 

ix^j JJ — * j- j*Sn 

jj— «JI 0-. »_Jj.j CWjJJI 

Jl ^ ^1 UUf^lj 
Mj . jU ^J,l ji £jjj| 
J-JI J»j_, — ^ j-.j .J^l 
JV* V-L/ ^-_iJI ^a-J 
• jOjJI^Jjv.^ j^jill 
»_ r -*b »j—cj ijULi jl>lj 



jjli o> jJLJIj Jill 
. Jj -J I iii- j-» 

«j( ji on i— rsL-oJij 

ajui jib J^-i. ^ j. 

i5_i>JI.I Jj-I 

ju^JI J> L.1 . >"^l 

^L. v.11 li» Juuu U,) 

U* ^ oLa-JJ J-SjJI 
( Lj_J iljJii— "ill o 15 ^ 
pU-JaJi IJ* >>. j4-» 
jj J I ikL- J>-»-jj 

gj-^ i^ •ju-^ 1 
5 ,^1 Ja^i J~-»b 

II* jj— *-** ^ J-^ 1 

oUi j*i ui (ijua^) 

J^_j»-JI ^ ^ li* 
^ ^ 4-i -b^i l»U 
, jujJI j— J »U *^ 
jt* . uOjJI J*>1" .*•» 

JuJI Jl * j*\j OJ^ 1 - 

iO^J.IijJ-JU' t >U> 






J L-H Ijji Clearing House i-^Uil ii^ ^ _ 

e~> • s&r^J C?^ ^ ^ • '^ t-^ 11 JljJ 

jjUl J) U*~< "^L- ^^ ^yi ±*> u ^ 
JL^UII U> L^* o^> o-« u>^- -^^ ' ^^-t 

^ ^.i ji J4JLS— • u- -j** 11 i-x* JLi=ji ^jb ^^^t jJju 

% ipj W juJI j Ijlj r s . c«Ji ^ ^ u " ^ l -^ 

^ jfr ^-Jl ^v. ^-^ V^"M c*^ ^ Jl ° 
jLj n • • ■ ^-- c^ 1 r 3 -^- ,Xf ^ J - ^ J ' ^ '^ 



^•Y 



J_-Jj U-^*j Jj-Dlj . U-fw j^jL il5L/V ^(Jl ^ 

. jULI J*w ^» yiJI ( iJU! iijj! ji) oJUl . \ji 

i*LD ^j oljLkU y* j^Jli , L^-lj LdJI^^ 
y» ^xJI i*LJI yu- ^ jkJI j^j . iJUl iSj^l jl 
A^ii L -ill J ^w | £& jLii ^^i^j J Lil J^. 

Cr^au Lvl il wJJLiw. ^VU oLLiii-ir^i LI 

m ft i ' '■ " ■ " j^i <*-*L £*j JU j^Li ajI L5 - 1 L^jlj JLJLJI 
x^ ^L ^JUI J * l>UL j^^ill r l^lj J.,;, T jl ^j 



►j pJJI ^1 jS'i xii 

y»- llfjj ... " JJ! 

jj-i liLi o— i" 1*4—^ 

(^* ^r* J-** u- i-fl 

f 2UI) 'VISX .J15UI 
ia1L_»JI i_<j ,^c uyi—i^II 
( Y.^Y^^^I^ 

J^tfiaJJL/^^JjIj 

j' J*** £rt >H W^ CH J 
yj J. i; mi l Jl 'liLa-. 

ii»jll i nl.iJI ^1 ■' . i 

.1-.DI ,y *j_^_(.jil L pi^i)l 
JU^Ij JUill Lfriui Jj 
lfj'ij*>ill #jU.ll.j J i 
i_ji) »j*j . JLwiUI ii-aJL 
i - ' rt : .a> (^^iJLlI J*i j^l 

^1 .1. ;- .,tl y t: . ( . 
i-^JUIj . Lf, VI jJ-^-V 

^Sw J Ijl J»jj_ij ^ ill 

'a^ii>ji)"i .i j, 

.( , \o^/Y 



J > >JiJ Ai J^ 
^-j of ii_^>UI ,>_. 



\-0 
ij_J J |ti-i ill' JJ-** 

tj\ i& iss. &j j-jj 

^ukj' — 

j^u U " ^ ^W 1 

^ Uj^jll ZL.U1I a* 

CJL_f ol ) Jill Jlj— ! 

o_^jll jiJLJ . i£*sJI 

^ Lf^u ii'^i r*- 1 



to £U ^J_* ^ r^" eJ *«P J ^-'^ *' 



Jax. ■ » « * 



£s - w 

. L*lill ii> J*- ^ <SJ ^^ ^ ' C^ 



j^j , W JI-J.I u>-^ C^ 1 > ^^ 



dUi JLp liUic! ja^j j\ ,»f« 



jLiLm> 



,^| ^ L^UII 3Li> Ol ^ ^ ^ 
i^SJi ^ V^ ^M Jl*. ^^ p-^ J -^ C? 1 * ^ - 



\t 



J i*JUI ji) ^ ^LiiJI ^aJUIj r JL^-J| L.I . liSobj 
a* f+Si J lip , ( jJuJI J« ^a ^1 LJUI Jjj^l 
li» ^» ^J^. N J ) ja^l] ^j\j ^j VI u>L*jai 
^^^Jll J\ i,L|JI ^ ^JuJI Jj^jo ^> ( JUtll 

tTUjUall oil- ,Js. jj> Ji tij&j Z)\ JLaj jv*ii) ^Jjll 
L»LJI JJb ) t ,l , - u JLfjcJI jjj J^aJj ^1 t^iiJI tbU 

JUL* « IjJLi Jt^iL ^i> Ljli . 1^1 ji ^JL J^jcdl 

^f>V^ ^ • • £s-rt j-pj o 1 -^ li.Li - o-^ 1 -*- 4 
J>*^' ^ J<*jj*-» ^2-c * lj-1; jj^L; dUi » UULi <>Jjj 
^LJ . I^-UL j^i-Vl r l>JI (> ^ a jj >l o> J-J ,>. 

(^ji-J ji-wftJI £*j ijic ji JU1I J--— ,Js. j0jii\ 

i>>a . Jt>yi ^-^JJ VLj tt jju-j j-^i" e . . . . I^i 
*J—J j^ Ujj^jt JL<?U1I iij_C J^— aJ jlL)JI IJL* ,1^1 
T T *^ ^aJLJj , JjJ JI ^J^ _,4_A J j^' • • • 

^^jj J Lja£JI ftJLft jJijSj oLL? l 7,,,JI cOL>Lu> J^iL> 
■^j -^j JL^I |»j^JI Jj • 2-J^ U^ i>i*Jlj jhjUI 






^-H 



• JuJui 



o*'j u J 



; *:" ■ '. ' trtJj J*> j-* 

Ol bL_i liU . &JL 
>>l ^jjU u JLJI juic 

iJLJI ^ ,_^i->lj j-jj. 
. JLcl ill I j iju*yU uL 
U-Ull »J* cJlS" lili 
^ lf LJI j^JL* ^ 

r< — .Vi 1 = Jji\ 

5 J—J I L<-J jjj^j J4J 
oJLi-i lil L_^i jufjVl 
jl* t-JI ^i ^1 ^ 



jl OH.JJI 



»^-> oi 



\^^riLJi_JUa- J JI 



\ V 



J <iUi Cr 



j* — l)l |t - J ... 7 yj— >j 

j Jjj .(J-JI ^^1 
U-aJI JvU ,/ ^1 — -15DI 

aJ ji JJjj J-JI iiJ»J 

^ v ct ;ij_Ji ) ",J-Ji 
^^auij. m-r. 



fr> J-<r 



^; ^)l rLitf Zi-jb 5JL~» 



jJLej JlJI £— ; * -< : ; * 



. ajbdl 



j>V ~jL- yi SlLi ^JUI o* "**£ >^l |^1— =i t&M** 1 
. i-JUl JbjVlj oIjllJIj ^4-^1 J—iJ ca-jJ ,J . 

. jai ^>" • ^ J! W~* ^ ^ r^ 
>^i j>ji ji v^ 1 " £»* J -^ r^- </* 0jjkr r 5 

• »>j*ll J^ 1 a- J* J-* ****" J ^ ^ °' ^^ " 
, JULJJb jl -L Sl i i ■ jl x>V o^ ' »j!> 1 *-*J 3 J*-* 
j^ (jrJUl ay 3uJLiJI Juj-^JI y li-fc ij-^ilU *^j 

^ ii.;., .* vll ,^-Sfl Ju: J>MI ^Jl ij^ f I 

; . Ml w-i... t : A) 



W- 



ft 

.Lu-^jai i^f— Ji { j^ j>*i ^-y j^-**^U^°'"^ 
. . ^1 ^,. ,W t. ^JOI Value Line ^.^jJ^ j^i 
j ..-jh;^ UJl ♦* a>uJ! ^ J M^ j| • *^r 









* * « 



•v- 3 



yi g^. ^* • ^ ^' r^" jl 



\.n 



. i^UIl ^> ^aL- jSi\ eUJJ juLl, oU-^ ^.JLij iJUl 
c**~,jj Lp&j , Jj^JIj ^UJIj j~*JJ\j ^j}\ JLc 

ai^ii ijui ji^fi, ^jui ^ - 4i ^^ ui^-i j^lj 

^UI^jJL . U^ll JLc JjjuUI -ill gjui ^ ^1 Jki 
V>^ ^» o^lkll ij . J^SU a^JL. oUI J I jtU^.Vj 
oj£h jl ^j . i*LJI i^d\ jpUl ^i jJU | ^juJ| 

• jMI 5-jU iiLJI J>UI ifeu i^LJI cJsL* w i)| 
^L^w ij , aJl i4*^i iJUl jIjjVl L^UI ijJLjJIj 



,>j-<u" il « , -_„ v l> 
li^ui ^i ju y/i- 

. L_«_Ji ^ V 5jiU 

(^ ojSj+tf oU,iT,„JI 
pL^kllCru 1 — « .l5L»i 

■ ij — i__*JI Jj, — . ^ 
J-i r L_«kJlji ( ._ > Li_. J 

J 1 « ' 7 .LSU-L; Lr ai_i-I 
J-*- 5 t"-fJI jl>-> /»J-(U 

OJ — ~ Jt-«-ll t/a-J ^-j 



J*>.g;JJI>'U.| £r J| 
|»' . -^— J jl SI i JLJI Jiic 



\-\ 



s 



HI ijlill ItUI 2/" 

, Jyul . lit- UJ 1 

£]_, l^-lj 3ULJI *-J 
iiU-sl ^j) J4-»-r J r 






^_, ( Consumer Price Index ) 7-L t A\ ^^" 
^ , ^Jl Jo- ^ ^^ ^ ^ 



■^^ 



i^JU 



j_»LJI dlb ^ J-t 



J— '^ 



^\ D N ^«J\ OULjto—* 



. JU-I .jtfLU o^l ***** ^ J? ^ aJ ^ 1 -' ^'^ 

; ^uai >>i i* ■ W ^" ^' 6i * 0,xp 



r 



\.A 



. ij'L^iJl «pl; ^ -u'LJI 

Commodity - Index *JLJI j-ijjt {J ^^ j L» L^JUj 
yij-* j/>j ISjjaV] ^L. jUJ^t i^i *Jij ^JJIi" 

j*J . jJI . . . i-AJjIj Vj-*i)lj AJ^lVlj JtfcftJIj ^Ijllj 
: t "il j I ; ii"i mi a IU J j I »l«"i <i t< t.f-1-e ajm ^^dJI OJI^«JI 

Jul^i I4! j\ ijiiJI ^ pjJI lifj jjlobudl ^Jb 

: |^J? ^j ^i , ^jUiLicdl (jU i^*; 2loLsu3I 

l^-S/l ju'Uj jLfc-I ^ oUUJI JJL" yJI i/ijJ ( ^ ) 
i^j^i c-Uai ^ ^-Jj aK Jj-JI ,y jU-tLM.^1 (f ) 



^ jjui- 2jUi 
^ l^u ^ (, 

.IjUjIi-SUUI 
i_»-LJ-l jl trCt 

• L^JjJb tnJjL 

" s^^— 71 *' 

Jui-«u «<...' 
^-jl ^jJI Jjj 

l^il.rt Tt'VI i> 

tjj-e a-JLc _ P - 

o">L.ull ^. , 

Ul oVjUUI : 






;\ j^JD LJUI ii^l J t^ U5U J ^ J^ 1 

^ ^ ^' t^ *> ^ r* ^' ( ^ J ' 

>si j> *y« **" *a> <> ^ • ,J ^ *~ 



\\ . 



c3j J-J i~~>VI o">L-*JI ^ *JI jjj>-Ll»o L* « lj-i J • 

« 

. i*ij^II |t4>(jjlj *4>Lijl i_iJl£j <_jLo> 

»i* Jjd i «fe;< jl^_J jj— ft ^1 iiUi jjl JuJjj 

,J i-a_-a^JL» Jj_«i Jjl NSW ilyc ^vfk* • O^LoL*ll 

.yJI ^>>VI pljJVI jlJ J^UJI <uijj . <lL>1> ( _ f Lc »jL-> 

. »^UI L^lc Lfju»i 

: i ">l j 1 1 «"i hi g t) ,_, I r >Jj)jI i-»il) 

J* # * 

iJ-iu-il ijL*}\ £U) « IjJL) mJjJI oljLi-j (^JlDI oljL> 

**j JuLc $j>jj <lJL_«J! IjuJ > drut-o fu;LJ iJj«<_« ^.t i.i 

^ jAI aJUL> ,_^iAi jL*> jl-*-*' *m»L«I (_,!* j^lp *J J»-l 



JUIj jJL-JI jlj ,i 

i,..LjJI 4Ld : - 



• jLtl ^jJJH . IjJLrJI 

Jlic L^l J^UI ^V 



IfJJl Ci-JA«_«JI 



Oj—^aJlj .iJj nil 
^-^ Jj UjJ.l_JI 

^i ^ULJI ^,. ^ ,, 7 . i7 
jl jl i ,i ? , « , ) ! jjJUu^ 
jl — * . J — *j I^j j^^ 



\\r 






Uo 






^,3J j ".*>* oU^D . \^ f*Ji\ jU X*-- > 



•/Njivyirff*-! 



/l/\A ijjUpi- 






Rupert, R. H. The New Era 




Lilt 



Cl-li— 'J e f/ 



LloU 



of Investment Banking, Chicago, Probus, 1993 p. 1 13: .^1' 



( yjL- ^ ^UUI a-* 
^i 3L-SJ.I JJj • H ' 



Ji^ 



^.jJI JjIj; ^ •>_*! 
c*> jj JUI jl^-i ,/ 
•JliUlj^jj — «cr* 

IjjJLJI^j) CryHW* 
J| jtJI u-j Ul J*, 

jjt . ii-J 1 *UiJ >l 

g;l; ijjJ'Jill 1X.U1I ^ 
iL.L*ll_i iiUDj r ^«-» 



<y. 



Uj>J ^1 jal Ljf • ( Ginne Mea ) ij^ill IL— jll 

gJUl .1^ J^i 6* ^ Ul '^^ '^- Jl t 1 ^ 1 ^ 
^^Jlj jUrtl olilL ^jA> oljL-Jlj i-i^-rtl 

^ ^i ^ . yi ... jljUji J^i ^L ^u-i 
M Jl *w ^J J** 1 ^ ^- Jl ^ ^ ' 

. JUL* 

. jj I . . . ^'U! >^ ^^1 > ^^ ^^'J 

U^ : ; ii%JI *-J* <> J-'^ 1 J , ^ ,i, ^^ -r-^J 
^ Jl U5X. ^5_J J^Jj • Pass-Throughs »I_* (J -^- o 

Jl^l jLJ t-^ ?sM J^ 1 J A ^ il ^' '^ Jj 



m 



Jl LL^Ij ijjljudl jl^S/l fjj ^ JUI J^f Jl 
o^UUi! cJLT IJL^Jj . ISS1\ ^a^i. ^j ^jdJ jl^i 

Sr-'U 1 t^* *-*^u L^» ^1 ^ ^* ^jj| ^i ^^ ^J| 

U^ ^ ^i* i^ oL> ^b ox.uii »i* ^i ^ *^>^ 

^i JUI jl^J ^i L^*i j^Jl JjLu- jJL'j ,:..,„ 7 <l 
I,— J ^jJI 3 . 1. «l l »I* pjJLfj . i^-j-iVl oI^lJI 
i^ 1 — » *— JL^» Jljjl jU ,JLt Securitization liLiLa^JI 
. i-Jji* i)>—- oli Jj;LjLl*I iijjL> (JU ^ : ;.u* JjljidD 
Jjji i_-— j-» c^Li L»oic ^^-.jJI JjIjj »^5o oIju j_i) 
Governtment National SJjujUI oLV^I ,y j/LJI « bj 
^Ij Ginne Mea ~*L "ij^il\j Mortgage Assosiation 
So-*-^^. ' p^^A iLu, JjHI «Uj Jjy LJu-c^j 



Oji^ Jjl-5 

v^" <^» *jj 1-5 ; « ■.■■« * 

t l_^VIj ..y.jJU W jJ| 

j^JLSUI ^) ^.jJL 
r L-.VI Jl_g . (-JISJL 

,yiX}\ j— j jj — ^V iS\ 

. UVj/* t £i_4ljLJ 

i^-* j<W Crt' »j— — ^*J 

jj-* i^jJlj ^j)l «^-Jj 
lV V « ,.-> > JxJ o,i.«---« 
■LiCAJaJI^LToioj-S' 

dUL. -J^ jOJ . L^DI 

t-rtof •■•■ Mv* 

J*, JL.J^^I 

"j i " 1 ckj lt- 1 - 6 0-i-^ 

.("\"%- ^ r c/u-jji) 

jUI ^j^-li ji l+i,., 
JLil ■ JLJI ^j < 



m 



'J- > ^ ^ 

JI ji : JU)I 






^ Jtui-i - Uj ^Jl 
^»i aji_j *^Jj '-ilr' 
J*i Jj_^ J iJjwj 

;>U1I jIjulI j;^ 1 



.Jill 



l/Jj 



, *1>I JjJo JJ »Ju.l* 

^^i^i^jui 



-^ >i~ xijiJi jU-i <y ^' ^ v*^- 
Lijdti j^i J^> -^' ^ ^ V-^ 11 Jj,L ^ 1 ^ 

J,L*ll JL* t. W*j • ^^ ^^ v*-H ^ ili 

^-j liii . >Sii a> j>^ Ji^fi <& r*^ 

oUi jl>>l J\ M jJ j**& J* 5 " </ "^' U)l jL ~' 

^ , U-J iJJ^ j_^ u^ ( 0- ^ ^- l^ 1 

. i^iUJI JLjII; 
6 j^J J^J" L,IjlJI ^ Ju'ljJ! JaW i>i o. L> 

**ui o^ J^«j r^ 1 ^ r^ *" u l ->• ^^ 



\\A 



JI 



jl jl . Pay-Throughs t5 — *— jj ( L»Jj Ji! j_JLf) 

-all 



Lol . Jaij Lptii £ijA\ JbMjiJI LoJlLo ^Oji 



. Mortgage Baked a< ,,Jj ( Jaii olx-JI 

^ j_^.jJI JjIju" ; ,1. r. ^_^J; o^U.1 Ji" ^j 
JI ^jyUI JJj ^j^ JL^VI ^'Ul r ^L ij , h..,;-JI 
) Lf-i I L u.Ja. i t I i^UJI jIjlLi J i_f;Lijj> oLc_ t *j>* 

. JjIj-JJ iLU oljjl JiLi Ju UjJL-^j J . LfJU 
aJ^ JI ^_^JI JJLi W J| J_^" | c ,k;_,„j aJJb, 
jj^-^' J* jL~^ t^> oLJu_«JI »i* c*j«_u/_y jJj . 4JLeL5* 
J^ j^.JI dJj J lx i-LjJI uJLjj ^^...Ai.dJ JjLi 
ji j.jL'ilj . i-JjJI J^JJ (^JLtJ! (JUJI Jji) JjJI 
JyU l^ii" Jj . oIjj-JIj ^Vl JjU jj'Ltj 1<J jjSL. 

A_JL«II Ol rjll jjLji J JL;^-*;L>w« ij-«i A i,..^> JLc 



jhj ^ a^ ^ ou-ijii 



M>- 



-aJI jl 



JI ^^_ii ^ iju-f III 

j^ISUI^ JI Lf-^IJI 

c J l_<^Jj) JISJL 

j»jj illjJ-l uyj . (iJI_^> 
• js*£ ^-s-* i>JL; i^.-JI 
> < ' . r vll ZjIjo J Jl_» 



i^- 1 -" Jrrt Cr* •'- 



Ajljb 



) '.vjJL 



-J CH 1 ' uH.' 



( rtr ^ T ;r a < ,;„>dl 

. I 4 ().; i , ,* II Jc JjiJ 

CJLi'oljij/ilia.Ullj 
jU i)ljj.l i,« : ,^» ^ i_jjji 
. >_£iL>l I . | ; , i 
U> iJL^-VI oj : JjVI 

oj^aij ^ui Lji^. ui 
f> L jjo ^* u; ijuyi ji 

Ju u_r jU 



lil> ... " r V— Jlj nUJI 



\r> 



v y.i 5 ii<iJ jb-iji <> *V*>j "^-< *V ^ ^ 

jl.-St...... dUJJj >*» cSj- l4il ji j^s oJ JSI^JI jl 

Jl Ub J^i J*Jlj • ^J' JI^JI ,> J>-^ 0- 
. jiJI jiUw jj^o >^l ( -^™ J " 



JJi , jj£ jlJju *-i £»y 



,-ft 1jl> Ja«-» Jli- !■*» 



j>i -oUs-l U^ *** ^ ^ "^• ai JiM ' ^ *' 

Jj jlirtl v*^"^ a^j^I *— '■J* 1 f-H 3 "^ <^ l ^ sil 
L~fcj 2JLJL* ^ >JI Jj--4 "*>JU\ ij ^ JI Jl ^ 

,lu oJifc ji oi^-ij * i>^i v—i i***- -»' ^ 

jU* L. U : -^ UA-JI ii>^ ^J 1 ^ ^^ oUi * 



\Y. 



jS\ j\ in. " . *jj> JUjI JU Jul^ill Jilj S^So »jijj 

^Js. *+jA\ SJliJI oU^ijtC IfjLljsJI (swap) JiLf (Jlc 
Jl^JJI ^c JjVI Jjlu_i . iL_*JI Lr ij (^l^^iJ! ^ji 
<y J>-*iVj • ^'LtU J,, ;i- .,. i l ^i LfJLc J-a*_j— ^sJI 
j-aii; lilj JO'ljiJI till; jjL-a-o ^ ^1 j^.JI JiL? dJi 
iiU 5 JLL ^y Juj Jit ilUVl tiLJ bU*i . Jl^ill Jlc 
lAjlji_o ajj^ui "iX>\i ,Ji?ijj oljJL»u j I* r. aJJwj jjJu »jji 
a*-* ,JLc ^y ^^^l dLJ jl Ulj . JLj ^ • -j- • • 
IftjIjJLo S ^^J L ^a »Jlij ol_^-w jJLt t J uLj j^JL> »jJlS 
tnij^ail ou JiLJI JLJ-a-c ci liLi . (jruisi; IjLJlj jj-^J 
jl--c dUJLfj , JljJIj ^JLiL ijUVl liLJ luju juj ^^-j 
jl yrt\ ^ U Ji" . sJU'l^j AiLc ^"iU-yi dLJ ^Ju j+i 

*■ 

J-^C ^i Jit iiU JljJ Ji>»-— 4jl iJjJtJ (jtf^U.'ifl liLo 

^LoVl db ji L^ (i^JL^ Lpi Jl^VI ^i^JI jLTj) 
jLTj) jjj j^i Jx »^-*^ J(y (3^^-- ^'1 o^l <-v^ 
^sJI JIjjUI -r **j ^ s~JuZ (iiU jjl>L yJL»Vl jlUI 

Jj ^iJI Sj^Lkil JJLiJ J j-oj JL-^-Ci^l (J^— ail Lf-juSJii 
^ Ol^JcJI jl ,jl . JljJI juu»/l ^^jjci >... mi LJ iJajtCj 
j^f cJj^aJJ LoJu«? ti»JL^ ^ *J^*« J>*^l ^«-<ai JJLaJI ^^u- 

~>j-i*-ZA -b'l>» jJu j^j JI csU; c*sk^s>\ il J>VI iLjJ? Ajjji 



t .If. ^ uryJIj ^.Jl 
JiJU Jii jl-c ^_.jJI 
Jj? — kjj f^ylj^ 

jljjSfl r ^o Jl^i 

(oVL-SUI) LjUJI 

JjJJ 6i» jl ^jjj .j 

•I* ji ji_ii ^_ iiUj 

&>J <U^r**J J& Jl 

UjULxjI U_,Iu. ,htl 

i-iU ^JLjJI i^Lyi 

jLkiSfl J >\ ^ 

. jjuiaiij ,<_.^i 



wr 








U1 


r 




j* li , „ll 6 jjb r >-j . oyJI ^" U^j • ik^'j 




j^-j . jj| ... j*>Uyij Jo-^b »^-U_JI cioL-ac 


tj^j-J i j-fi\j 




^ jLd {J i> >jU> J UJ-*— " CS ^ 0^- >' 






jji ^* ciUi «J!>U ji l&y cJlT * 1^, , oIjuJU ijJUall 






ol^i dUi Jl* Jl JU* Cr* M> • ^ u - il ^ -^ 






J_^«JJ LJU jb'lp £i.U UbJLiu Lr y^JLkll u0 ■ ...\\ 


jj5L Ul ^*LJI ji 




^'ui u-ju jM J e-^ 1 ■** c 1 ^ ^ ^ Ujl 






JiUJI iL-L^ J Uuj , oLuJI jIjusL J-^^JI JU 


0-5^-5 ^1 uyJI y_» 




.1^ t^VSUl* j_£i^ Uju * </-> ' <^ UI U ^ ^ ^ 
151 I4J ^ .Vh ^"> **-* U*U-J WJli a* JI ^ 






tfMl *>Las* ^l^ ^jji ^j jL^t iiSLHI *i* j^jV 


1 « :■; .L'-Ufi jj^__j 




Jl l^l> i-J^"j UW- " Ir^ 1 ••** J ^ C ^ U>I 






Uj JLHI J^ Jx olji- L ^J. jjjl. ^JJI Ai*J| U> 


■ i — - — S^Jl V jJUJJ 

oLlillVol.. ;ll 










■Ulj-iJI J:l^_ jl - u;iiJI jL^i ^ t „, * Jx_j J 






j_,jjdl L.i . i .n illj 












JiiiLLJ^^ 












Jj Uj jj-L^JU , ,iUi 










O^^i 


JU ^j ,X*)I "V Jdl 
^ cjL/\ ... ■» JL> iul 












- J^VI &. l\; - , . 

«1» jl £^xj\ |J ^^j 
JUI Jlj ^f ^j.JC 




jLi^l ^J jjOuJI oL^sJIj cjU%JIj oUI^>*VI 


pJ^ Ol ; . ,,( l^ : .,n7j 

Jj l < - i .._...;_■> ^ 








- 




. ijij-J ^l^rCV 



Wo 



J^ ^jLi iO)J £j ' ^— > Jjr^ <UJI <u r 5; 
^j J^o, v ^j>\ W Wli <cX» v?^ W* 

cUl vou JI>JI ^ cjWI J^Jb wL2l fljJj 
^ j>( ^ £kUI C^T ^1 wU I>1" ^ ^ii^il 



£;A5 



\tv 



&1jl\ ,*f 



~i 



. f ^AA .^SlU-s&i 









L^ 



r 



. jb>t.*\ 












Jl 



J-MbW-U^-* " ^) 



Ufi. ui - t-y 



m 



>*i &ijU 



Fabozzi, Frank J. and G. Zarb (edit) 

Handbook of Financial Market 

Homewood, Illinois Business One Irwin, 1986 . 

Fabozzi, Frank J. and Franco Modigliani 

Capital Markets, Institutions and investments, Engle- 

wood Cliffs, New Jerssy, Prentice Hall, 1992 . 

- Fabozzi, Frank The Handbook of mortgage backed 
securities, Chicago, Probus, 1992 . 

- Rupert, Raymond H. (edit) 

The New Era of Investment Banking, Chicago, Probus, 
1993 

- Amling, Ferderick . 
Investments : An Introduction to Analysis and 

Management . 

Englewood Cliffs, New Jersey, Prentice Hall, 1984 

- Juttner, D. Johanes 

Financial Market, Interest Rates and Monetary 

Economics, 

Melbourne, Longman Cheshire, 1991 

- Brigham, Eugenee 

Fundamentals off Financial Management 
Hinsdale, Illinois, The Dryden Press, 1978 

- Elgari, Mohamad A. 

Towards an Islamic Stock Market 

Islamic Economic Studies, Vol. 1, No. 1, Dec. 1993. 

- Ludwig , Mary S. 
Understanding Interest Rate Swap, 

New York, McGraw-Hil, 1993 



\YA 



J 



JuujJJI <y CjISjJJI . ays. jijjJI Jt--cj < Js>L-_jLI - 

* >j-» • Oj^—u « ^fH-bji t&i-vij cr*y~*yi 

JLJljjJI jlc-IjJJI . ( $-x-» ) Juol> Ju>_9s-4 i <yutfl • 

• rHj^> Oj^ * ^jJ-1 iju>U-l i_*^UI :2jjx^^i\ 



(') 



\r. 






VI 



^.A, ^.o 1 ^.f . aa 

\X\ , \.l L, 
\» ^ 
TA.to ^-,.-,, 1 1 

m. w. gj •■„■.-. ,.,vi 

T\ ojbJIf+^V) 

rv^jLillSjLUJLI^Vl 

n ^uLULI jiLJIoliijLLJLIf^-Vl 

oN^JliJIjyjiliJI jIa-VI 

i. ixjijiL jij^yt 

l\ ^LuSVI 



t\ < 



vi 



ui 



ij-* c >?-? 



^LLliVI 



(v) 



NX. ,>lj<,»-|ll 

\i c i^ji 



UN Jj^LJI 



"U 



iJfi'j-i 



\.A. iT ii^JI 
■\o K...I, 



rA, v jj.-.-.n^M^yi 



Vy-M-VI, 



rAo^^ii j>iji 
n,\v, u i— _,>ji 

\l..\.o (^liJU^JKJI^^JLj^.jJIj-^ 
AA i AV jj j_j jjlJ I £_j_j 



- Cohen, Jerome B., Edward D. Zinbarg and Arthur 
Zeikel 

Investment Analysis and Portfolio Management 
Homewood, Illinois, Richard D. Irwin, 1977 

- Currier,Chet 

The Investment Encyclopedia 
New York, Franklin Watts, 1987 

- Walmsley, Julian 

The New Financial Investments 
New York, John Wiley & Sons, 1988 

- Lorie, James H., Peter Dodd and Mary Hamilton 
Kimpton 

The Stock Market: Theories and Evidence 
Homewood, Illinois, Richard D. Irwins, 1985 

- Frost. Ronald J. 
Options on Futures 
London, McGraw-Hill, 1989 

• Gastineau, Gray L 
The Option manuaal 
New York, McGraw- Hill, 1984 

Sarrnoff, Paul 

Trading In Financial Futures 
Cambridge , Woodhead-falkner, 1985 

Katz, jeffery H., 

Investing in Money Market Securities 

Chicago, Probus, 1991 

New York Inst, of Finance 

Trading Stocks on the Over the Counter Market 

New York, HYIF, 1989 

Business Week 

The Wall Street Journal 






(') 



(■>) 



XX ^Ij 

\x\, wa . i\. tx.r. , tv^ji 
vr , v. ■ oo , ox (jjbjji 



(u-) 



or 



^ 



LZLiLu* 



w < «t . x\ j>j iii jjj-iii^ 

\V% , \\o,\^, \.o, \.T, AV, A. fluJI 

w . a. , vi-vx , vn , "w , tv . \"\ . \o jt . ... . ..,n 

l\ olj-...,ll 
■V. jlijVI ^1x1-, 

^ , ex sj^aJi oIj^— 

T*V iX. j^i il\jki\ oIj 

00 JijJI Oil J 

o"\ .Uii— iU <1;UJI oIjA-JI 

o"\ J_, j--.M LLUJI vilii-JI 

00 3l-.-l.--.l t .-.I i-.. ..I I 

o"\ ISjlAil o'jj— 



•\\ 



To 



^I^JI 



I 



to Jij^jiu j^iiii jiiaif^-Ji 

TV d.jLill jb-ai f^JI 



Vi, V\ Jjjljl j-l-JIj 



Ij-^JI 



XX »LUUil 



t* 



(-) 



\XV o^-jaJI 

A^ i t>_*C 
NXT jiljUIJjUi 

r. jjijs 

NX. (j^-^ 1 Jj'jJ 

TT ^I^JI^jj.^-.II 

Ao , TA. AX, A. ^Ijj.'JI 

Ai ij/.^VlJI.tJIolxiAJ 



XV 



I^aII 



(E) 

"\o , oi 

(c) 



V* 3 

^ ^l^-IjJi^^ji 

V\ , IT jj^l 

T\ »A>. 

, it , TA. TT, XAi^j-uJI <j.„-JI 



AX ji ' i n ,j_j tjl^> 
IT gjl mi aaI^ (2^ ih% 

o^ vr jULijVi j~ 



n 



(c) 



v <^j-.vi <_.^ji 

A^^jjjVIjLJJI 

^ jjjijUi. 

AA .__. I U. 1 1 jUi 

n ^ij^ii jUiJi 

^X v^jJll jUAJI 
^X jjjJLI jLjiJI 

^ t p»iJii jUiJi 

v j^isii jLiiii 

^x jxai jUiii 



(3) 



(>*) 



\\X,X\ ^V^JU 
XX >jti JLijLljU 

\T j>uJI «-»ilj 

l\ , ^ . XV<_j-^u.VI:U-JJI 

iX . £X <-.^LijJI 4-o-JLll 

IXlJ^JIi-^iiJI 

\Xl ^V I .....< 
XXc^jSJI 

(J) 
(f) 

AA <^ij J-J' Oa.L* 

UX jJ^JI j-i> 

\\1 , "\\ i.t.j.ll ,_i-Jl£i jJuy* 

X\ JUI jlj-1 y-i ^L^Ajil 

\\T. \.-\. vr. lo , i. ,n,rA,u,r\, \8, u ^^iiJij^ai 

XA »j-» j >jI . i " - > » 
XA f_j-»lj-jl (j-j j » ■> " 

^\ j .In, 4 JjJ J lV« 

ir , ix ^4-u.Vi yj^ijii 
r. . x\ , xy ijjjaii «_jj>-ii 

We , \M 3 ■ .-.-^ Vl LLiiUjJI ol .il. ■ « """ » 

rx . r. <_.jLaii 



(o&) 



(u-) 



(£.) 



(t) 



(-) 



n jji-.ii jiui ij jLuir f< „,ii 

TA.W cJjVI jj-JI 

\xa, n ,\v <j>iiiji j^uJi 

XX JUJI 

XM^jU^yici^iAji 

OX Jj ? «lll J.JJ, 

XV <.»I...HolSyiJI 
\\o, \.r, AA, A\ j> K ; a 

Y"\ n i 1 1 1 ,jjl j jj jvJLm 
W.U j^lj^U. 
IT ^jjj^AJI JjJ^aJI 

\... rv^jj^i 

N V i J - » t " ij S^A 

i..,r\ ,ij— vi, 



H -UjUJI 

x<\ j.Uiii j-.>ji ^ 
r\ .jjjUiijuJi 

XA JiU v t -»>" •»** 

VVX UjUIIj^Lt 
W , AX ■ >_■!-" ^* 

\.l ,^A, AV, T\ jjjjl 



Vo JjjUI ^iijil 



(o) 



(-) 



(j) 






"U 



L> u-«l 



v^ ^liijiui— u 



